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RUCKBLICK
fir den Zeitraum 28.02.2025 bis 31.03.2025

Die Zahlen fur den Méarz sahen nicht gut aus. Der Kursriickgang wurde durch den amerikanischen Prédsidenten ausgeldst, der Zélle ankindigte. Das scha-
digt die Wirtschaft und die Bérsenkurse. Unsere Fonds wurden schon durch die Ankiindigung geschddigt, sie verloren im Schnitt 5,3% und sind damit im
Jahresverlauf bei durchschnittlich -3,2%. Damit liegen wir im laufenden Jahr immer noch im Durchschnitt 1,4% vor den Benchmarks. Unsere intematio-

nalen Aktienfonds lagen im Mérz bei -8% bis -9%.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Hannover Riick (+7,2%): Hannover Rick meldete beeindruckende
Quartalszahlen, die eine Steigerung des Gewinns und Umsatzes zeigen.
Als Reaktion darauf wurde eine Dividendenerhdhung auf 9,79 Euro je
Aktie fur das Jahr 2025 angekindigt. Hannover Riick profitierte von einer
gestiegenen Nachfrage insbesondere in wachstumsstarken Segmenten
wie Cyber-Risiken und Naturkatastrophenabsicherung. Trotz einiger
grof3erer Schadenereignisse im Jahr 2025 konnte Hannover Rick die
Schadenquote durch optimiertes Risikomanagement und bessere Diversi-
fikation des Portfolios niedrig halten. Dies flihrte zu einer verbesserten
Combined Ratio.

Elis (+4,7%): Der europdische Marktfihrer fur die Reinigung von Dienst-
kleidung und Wiésche (z.B. in Krankenhdusern oder Hotels) konnte An-
fang Marz einen Jahresabschluss mit einem Free Cashflow auf Rekord-
niveau vorlegen und stellte auch fur die kommenden Jahre steigende
Gewinne in Aussicht. Grundsatzlich ist das Geschéftsmodell mit seinem
regionalen Fokus weniger von den aktuellen Unsicherheitsfaktoren be-
troffen, was zusdtzlich zu einer positiven Kursentwicklung beigetragen hat.
Aurubis (+4,3%): Aurubis prasentierte im Februar fir das 4. Kalender-
quartal 2024 positive, robuste Geschéftszahlen. In dem mehrjdhrigen
Kurs-Auf-und-Ab war das eine erfreuliche Bestitigung.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 28.02.2025 bis 31.03.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Novo Nordisk (-27,1%): Schwache Phase Il Studienergebnisse beim
Abnehmmedikament CagriSema lasten auf Novo Nordisks Aktienkurs.
Dazu kommen Sorgen um etwaige Zdlle, sogar auf Medikamentenexpor-
te in die USA.

BioNTech (-22,4%): Natirlich hat ein Impf-feindlicher amerikanischer
Gesundheitsminister negative Auswirkungen auf einen Impfstoffentwick-
ler. Inzwischen ist der Kurs von BioNTech unter den Buchwert gefallen,
obwohl die Analysten und Mediziner die Neuentwicklungen von BioN-
tech bei Krebsmitteln deutlich loben.

LVMH (-17,7%): Die Sorge um eine durch Zélle ausgeldste US-Rezession
driicken stark auf die Konsumentenstimmung in den USA. Hier sind es

insbesondere Sorgen um die diskretiondren Konsumausgaben, die den
Kurs der LVMH Aktie belasteten.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 28.02.2025 bis 31.03.2025
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 28.02.2025 bis 31.03.2025

An den Finanzmarkten sind die Zeiten dramatisch. Ohne jede Not zerstort US-Préasident Trump wichtige Grundlagen des internationalen Freihandels. Wir
begegnen darauf mit deutlichen Verdnderungen in unseren Portfolios.

In Erwartung steigender Inflation haben wir uns ein Produkt designen lassen, das vom Anstieg der Inflation in den USA profitieren soll. Solite in den néchs-
ten zwei Jahren die US-Inflation Uber 3,15% steigen, erzielen wir damit einen Gewinn.

Wir haben auBBerdem US-Positionen verkauft und Japan-Positionen aufgebaut. Zusdtzlich sollen in Zukunft auch chinesische Positionen verstirkt werden.
Die moderate Kurssicherung (ein sogenannter Put-Spread), die in drei Fonds vertreten ist, wurde zuletzt verdoppelt. Sie ist aber auch nur ein Tropfen auf

den heif3en Stein.

KAUFE

Kdufe in den internationalen Aktienfonds

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

e Air Water: Air Water ist ein glinstig bewertetes Industriegasunter- e Skyworks Solutions: Der Apple-Zulieferer fir Kommunikations-
nehmen aus Japan, das sein Geschdft international ausweiten konnte, chips ist stark von den Verkaufszahlen des iPhones abhangig, die
als im Rahmen der Fusion Linde und Praxair Unternehmensteile zum angesichts der zunehmenden Handelskonflikte immer fraglicher
Verkauf standen. werden. Zudem verliert Skyworks bei den Apple-Geriten zuneh-

e Llasertec: Die japanische Lasertec inspiziert die Qualitdt der Belich- mend Marktanteile an Konkurrenten wie Broadcom, und die
tungsmasken im Rahmen der Chipproduktion. In der nichsten Gene- Diversifizierungsstrategie des Managements war bisher wenig er-
ration der Computerchips, die auf einer Auflésung von 2 Nanometer folgreich.
und kleiner beruhen, ist Lasertec der einzige Anbieter, der die Inspek- ® Analog Devices: Den US-Chiphersteller fiir analoge Gerdte wie
tion unterhalb der Wellenldnge des Lichts vornehmen kann. Nach Sensoren verkauften wir im streng nachhaltigen Aktienfonds, um
einem kréftigen Kurssturz ein giinstiger Kauf. die Gewichtung am US-Markt weiter zu reduzieren. Bei der aktuel-

e Rakuten: Rakuten ist ein integriertes Internetunternehmen, das vom len Bewertung ist der Aktienkurs weiterhin anfillig fir Korrekturen,
Versandhandel tber das Reisebiro auch Mobilfunkdienste und Fi- auch wenn das Kerngeschift sehr profitabel ist.
nanzdienstleistungen anbietet, vorrangig in Japan. Nach mehreren e Symrise: Den Aromen- und Duftstoffhersteller haben wir aufgrund
Verlustjahren sollten jetzt wieder Gewinne erzielt werden. des hohen direkten Umsatzanteils in den USA und der geringen

®  Unicharm: Unicharm ist Japans fihrender Hersteller von Babywindeln, Verhandlungsmacht gegentiber den berwiegend amerikanischen

Damenhygieneprodukten sowie Inkontinenzwindeln fir Senioren,
deren Nachfrage stetig steigen. Darliber hinaus hat das Unternehmen
bereits vor einigen Jahren in Linder wie Thailand, Indonesien und
Vietnam investiert und ist halt dort Marktanteile von bis zu 80%.

Kiufe in den internationalen Mischfonds

Konsumguterherstellern verkauft. Das Unternehmen wird defensiv
gefihrt, aber die Wachstumsperspektiven sind uns fur die aktuelle
Bewertung zu gering.

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

CRE: Der Grinder von CRE hat sich mit dem Unternehmen SMFL

e Baidu: Die chinesische Baidu ist ein billiger Technologietitel mit dem Mirai zusammengetan, um ein Privatisierungsangebot fir CRE mit
weltweit drittgréBten Al-Portfolio. Seit 2000 wurden tiber 5000 Pa- einem Aufschlag von 30% auf den Schlusskurs abzugeben. Wir
tente aus diesem Bereich angemeldet. Die Suchmaschine mit einem sind der Meinung, dass ein gutes Angebot vorlag, und haben uns
Marktanteil von 70% in China ist die Milchkuh, von der die Forschung entschieden, unsere Anteile zu verdulern.
finanziert wird.

e Brookfield: Brookfield Corporation ist ein fihrender alternativer As- Verkdufe in den internationalen Mischfonds
set Manager mit | Billion USD verwaltetem Vermagen. Und plant e Intuit: Nach den guten Unternehmensergebnissen hatten wir uns
eine Verdoppelung. CEO Bruce Flatt ("Kanadas Warren Buffett") zundchst zum grof3en Teil von Intuit getrennt. Nun haben wir
plant Ausschiittungen von 30 Mrd. USD. Die deutlich niedrigere Be- aufgrund der allgemein schwieriger einzuschitzenden Lage der
wertung gegeniiber Konkurrenten wie KKR und Blackstone bietet ein amerikanischen Unternehmen auch die restliche Position verau-
auBergewdhnlich gutes Rendite-Risiko-Verhattnis . Bert.

® Meta: Wir haben die starke Korrektur im Technologiebereich genutzt, e LEM: Die Wachstumsraten der schweizerischen LEM haben sich
um Meta Platforms als Teil der 6x6 Strategie neu aufzunehmen. Die deutlich verlangsamt.
riesige Nutzerbasis hat einen stabilen Netzwerkeffekt und die erhebli- e M3: Der Firmenbesuch bei M3 in Tokyo war eine Enttduschung.
chen Investitionen im Kl-Bereich soliten fir zukiinftiges Wachstum Anscheinend werden Umsitze durch eine Vielzahl von Akquisitio-
sorgen. nen aufgebaut, die aber kein sinnvolles Ganzes ergeben. Zwar

e S&P Global: S&P Global ist die weltgréf3ite Ratingagentur, noch vor steigt der Umsatz, aber von Synergien ist nichts zu erkennen. Die
Moody's, in einem Oligopol mit beispiellosen Eintrittsbarrieren und Antworten auf unsere Fragen waren unbefriedigend.
beeindruckenden Free Cashflow-Margen von Uber 35%. In der ver-
gangenen Dekade hat das Unternehmen seinen Umsatz mehr als
verdreifacht und die operative Gewinnmarge von knapp 8% auf
Uber 30% gesteigert — eine Kapitaleffizienz, die ihresgleichen sucht.

[ ]

Uber Technologies: Uber betreibt weltweit die grofte Mobilitéts-
plattform mit fast 8 Millionen Fahrem und Zustellern. Das Geschéfts-
modell hat eine attraktive Umsatzaufteilung: 20-25% des Fahrpreises
erhalt Uber, 75-80% gehen an den Fahrer. Das Unternehmen zéhlt
monatlich weltweit knapp |60 Millionen aktive Nutzer. Seit 2023 ist
Uber profitabel (+620 Mio. USD), bereits 2025 wird ein Nettoergeb-
nis von 5,7 Mrd. USD erwartet.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Leider beherrscht Donald Trump das wirtschaftliche Geschehen auf der Welt und dominiert andere, fir uns genauso bedeutsame Fra-
gen (Regierungsbildung, Ukrainekrieg, Nachhaltigkeit).

Die erste Woche im April war der Beginn eines weltweiten Zollkriegs. Durch die Ankindigung und Einfihrung von hohen Importzéllen
gegen nahezu alle Lander der Welt hat Donald Trump einen Wirtschaftskrieg gestartet. Anders als in seiner ersten Amtszeit ist er dies-
mal gewillt, nicht nur taktisch zu agieren, sondemn eine ldngere Periode der wirtschaftlichen Schwéche auch in den USA durchzustehen.

Die hochsten Zolle mit vorlaufig 125% (Stichtag 09.04.2025!) hat Trump gegen China verhdngt.

Wie kommt Donald Trump nun raus aus der Grube, in die er sich selber mit den Strafzéllen hineingegraben hat?

Was fiur eine Grube? Die hohen Strafzdlle, die mit einer Milchmadchenformel berechnet wurden und extrem hoch sind, schaden der
amerikanischen Bevélkerung, sie wurden mit Gegenzdllen erwidert und haben das Potential, eine weltweite wirtschaftliche Krise auszu-
|6sen. Die aktuellen Kursverluste reflektieren einen ersten Schritt dieser Krise. Sollte sie weiter eskalieren, werden die Kursverluste wei-
tergehen. Die klassische Flucht in die Sicherheit hiel3 bisher: Kauf von US-Staatsanleihen. Aktuell allerdings werden US-Staatsanleihen
eher gemieden, dadurch fallt der USD-Wechselkurs, die Importkosten steigen weiter, ebenso wie die Inflation. Nach einer Berechnung
des Wall Street Journal steigen die Materialkosten eines iPhone 16 Pro von 550 USD auf 847 USD (Verkaufspreis von | 100
USD).Wiirde das iPhone statt in China in den USA montiert werden, so wiirden die Montagekosten zusatzlich von 30 USD
(Arbeitskosten) auf 300 USD steigen.

Die Zdlle beschleunigen die Deglobalisierung und soliten damit alle Gegner einer intemationalen Arbeitsteilung erfreuen (ich denke da
an die Gegner des TTIP-Abkommens). Auf die exorbitanten Zélle hat China sehr schnell mit reziproken Zéllen in Hohe von 84% rea-
giert und ausgewahlte, aber strategisch wichtige Metalle wie zum Beispiel Wolfram auf eine Exportgenehmigungsliste gesetzt. Wenn
angewandt, konnte das dazu fihren, dass Computer oder Waffen gar nicht mehr in den USA produziert werden kénnen.

Trump hat ein Elefantengeddchtnis fur alle Geringschatzungen, die er in seinem Leben erlitten hat. Er sieht sich auch als Dealmaker, der
provoziert und anschlieBend bilateral neue Abkommen trifft. Er agiert rein taktisch, nie strategisch. Er hat auch die Fahigkeit, seine Mei-
nung innerhalb eines Tages um 180 Grad zu drehen und alles Gesagte und Verabschiedete vollkommen zu vergessen, sogar seine eige-
nen Vertrdge und Unterschriften. Das macht es schwierig, mit ihm zu verhandeln. Und er hat Uberhaupt keine Ahnung von Volkswirt-
schaft. Und da man nicht weil3, was er eigentlich will, kann man auch keine Konfliktlésung vorbereiten.

Bleibt Trump bei seiner aktuellen Sturheit, werden die Schiaden fur die US-Wirtschaft und indirekt fUr alle anderen Volkswirtschaften
sehr hoch sein, groBBer wohl als alle Finanzkrisen der letzten Jahrzehnte. Die Aussetzung der verhdngten Zdlle fir 90 Tage an alle Lander
(ohne China) hat zum Jojo-Effekt an der Borse gefuhrt. Allerdings kann man Trump nicht trauen, die Verunsicherung bleibt grof3.

Wiéhrend Trump die “Insel” USA schiitzt, bilden sich in der Zwischenzeit neue Allianzen heraus. China, Japan und Korea haben vor
kurzem zum ersten Mal an einem Tisch gesessen. China will mit Europa enger zusammenarbeiten. Kanada nahert sich der EU an.

Es gibt aus mehreren Ecken Druck auf Trump: seine eigenen Abgeordneten furchten, die ndchsten Wahlen haushoch zu verlieren,
wenn der Zollkrieg weitergeht. Seine Freunde, die Internet-Milliarddre, verlieren hunderte von Milliarden an Bérsenvermégen (ob es
ihnen was ausmacht, ist allerdings nicht bekannt). Die Konsumenten werden Uber héhere Preise schimpfen und die Arbeiter Uber die
absehbare Rezessionsarbeitslosigkeit.

Sein Berater Elon Musk hat nun von einer Null-Zoll-Lésung fir die USA und Europa geredet. Das kénnte eine “geniale” L&sung und ein
Segen fur die Nordatlantik-Lander sein. Dieser Losung konnten sich andere Linder schnell anschlieBen, und es ware eine Revolution fur
den Welthandel. China wird allerdings einen eigenen, konfrontativen Weg gehen.

Trump mochte sich als Retter der Welt - und der USA - inszenieren. Von seinen Zielen und Motiven, das Handelsbilanzdefizit zu redu-
zieren, ware allerdings nichts Ubriggeblieben. Aber was interessieren Trump seine Worte von gestem.

Die Szenarien unseres Investment Teams geben folgende Schiatzungen ab: 25% Wahrscheinlichkeit fur eine Losung des Zollkonfliktes im

2. Quartal und 25% bis Ende des Jahres. Die bevorstehende wirtschaftliche Entwicklung wird mit 7% hoch negativ, mit 35% negativ,
mit 23% leicht positiv und mit 8% hoch positiv eingeschdtzt (Rest war neutral).
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: “Die Zollpolitik Trumps als Menetekel fur die Weltwirtschaft*

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N):fcer;?:gﬁzesr\i/eror dnung

ACATIS Al Global Equities Kunstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Retum Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 J
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6
___
ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, )

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur Sgtiftungen Artikel 9 J
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RentenfondsGlobal .
ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Die Zollpolitik Trumps als Menetekel fur die Weltwirtschaft

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Am 2. April 2025 verkiindete Préasident Trump die Einfih-
rung umfangreicher und die Lander der Welt umfassender
Zolle. Fur China sollten die Zoélle auf 64%, fur Indien auf
27%, fur Japan auf 24% und fir die Europdische Union
(EU) auf 20% steigen. Der Mindestzoll sollte 10% betragen,
Autozdlle von 25% bestehen bleiben. Nachdem China
Gegenmafinahmen, ndmlich Zdlle in Hohe von 34% auf
amerikanische Giter und Ausfuhrbeschrankungen  fir
seltene Erden ankindigte, setzte die amerikanische Regie-
rung eine weitere Zollerhdhung auf 104% fur China um.
Die EU hat im Unterschied zu China mit einzelnen geziel-
ten Zollerhdhungen zuriickhaltend reagiert und dhnlich wie
Japan vorgeschlagen, Industriezélle auf null zu senken. Der
sich nun abzeichnende Handelskrieg beendet die alte,
durch Multilateralismus, Globalisierung und ©konomische
Interessen gekennzeichnete Weltordnung. Die neue Welt-
ordnung ist durch Nationalismus, Protektionismus und
Moralismus bestimmt und auf Konflikte ausgerichtet.

Die Zollpolitik der USA hat die Finanzmérkte in Turbulen-
zen gestlrzt. Die Aktienkurse brachen weltweit ein. Wéh-
rend dieser Text geschrieben wird, gehen die Kursstlrze
weiter. Der DAX gab vom 3. April 2025 bis zum 7. April
2025 um rund |5 Prozent nach, erholte sich danach etwas,
liegt aber immer noch gut 10 Prozent unter dem genann-
ten Ausgangswert. Der S&P 500 verlor ebenfalls gut 10
Prozent in funf Tagen, wahrend der Hang Seng bei tUber |2
Prozent Verlust landete. Der Olpreis ist auf den niedrigsten
Wert seit Anfang 2021 gefallen; seit der Zollankindigung
von Donald Trump sank der Olpreis der Sorte Brent von
75 Dollar auf 60 Dollar je Barrel. Die Anleihemarkte sind
ebenfalls in Turbulenzen. Die Renditen fur [0-jdhrige
Staatsanleihen der G7-Staaten sind nach einem anfangli-
chen Rickgang unmittelbar nach der Zollankiindigung
wieder gestiegen; Deutschland halt allerdings noch seinen
Status als sicherer Hafen fiir Anleger in der Welt.

Es ist noch nicht abzusehen, auf was dies hinauslaufen wird.
Der amerikanische Président scheint jedenfalls entschlos-
sen, an seiner Zollpolitik festzuhalten, selbst wenn die USA
die gesamte Welt in eine schwere Rezession stlirzen
sollten, die fir die eigene Wirtschaft sogar besonders
massiv sein konnte. Auf eine solche Rezession deutet
derzeit vieles hin.

Unklar bleibt zudem, was daraus fur die Finanzmarkte folgt.
Denn eine emeute Finanzkrise ist nicht ausgeschlossen.

Die Berechnung der Zollhéhe durch die amerikanische
Regierung folgt einer einfachen Formel, wonach das Han-
delsdefizit der USA gegeniber einem Staat durch die
Importe aus diesem Staat dividiert wird. Es geht offenbar
um die Senkung des Handelsdefizits auf null. Okonomisch

ist dies groBBer Unsinn, denn die amerikanische Handelsbi-
lanz wird schon innerhalb der Leistungsbilanz durch die
Primadreinkommen nennenswert kompensiert, die etwa
durch grenziberschreitende Zins-, Dividenden- und Li-
zenzeinkommen bestimmt sind. Amerikanische Unterneh-
men machen im Ausland eben gute Geschifte. Hinzu
kommt, dass einem Leistungsbilanzdefizit ein Uberschuss in
der Kapitalverkehrsbilanz gegeniberstehen muss. Die USA
sind fir Anleger attraktiv und kénnen ihren relativ héheren
Konsum durch Kapital aus dem Ausland finanzieren. Wiir-
de die Leistungsbilanz durch Zélle auf einen Ausgleich
gezwungen, wirde der Kapitalzufluss aus dem Ausland
versiegen. Es ist kaum auszumalen, was dies fur die Rendite
amerikanischer Staatsanleihen oder flr das exorbitante
Privileg, die Reservewdhrung der Welt bereitzustellen,
bedeutete.

China kann sich eine Finanzkrise aber ebenso wenig leisten.
Strukturell ist die chinesische Volkswirtschaft aufgrund der
Demografie, der hohen privaten und staatlichen Verschul-
dung und der stark auf Exporte zielenden Wirtschaftspoli-
tik vulnerabel. Erst jlngst hatte der chinesische Premiermi-
nister angekiindigt, die durch die Immobilienkrise arg ge-
beutelten Banken zu rekapitalisieren sowie die Verschul-
dung lokaler Gebietskérperschaften durch den Zentralstaat
zu Ubernehmen. Insgesamt solite der inldndische Konsum
gestdrkt werden. Die Handelspolitik der USA trifft China
daher zu einem ungtinstigen Zeitpunkt.

Ahnliches gilt fir die Mitgliedstaaten der Europiischen
Wiahrungsunion. Die Ankindigung deutlich héherer Schul-
den durch die Koalitiondre der zukinftigen Bundesregie-
rung haben die Renditen [0-jdhriger Staatsanleihen nach
oben gezogen. Fir hochverschuldete Staaten im Euro-
Raum, wie ltalien und Frankreich, war dies keine gute
Nachricht. Die aktuellen Entwicklungen reduzieren die
deutschen Renditen zwar, aber nicht die Renditen ungleich
verletzlicherer Mitgliedstaaten.

Viel kommt nun auf die Notenbanken an, die angesichts
dieser Entwicklungen in Alarmbereitschaft sind. Ein koordi-
niertes Vorgehen der wichtigsten Zentralbanken kénnte
kurzfristig n&tig sein. In Zeiten noch immer hoher Inflation
wire eine Liquiditdtsschwemme durch die Zentralbanken
aber durchaus mit unangenehmen Nebenwirkungen ver-
bunden.

o=y

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.03.2025

Uber 5 Jahre Platz 2 von 27

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Mérz verlor der Fonds 7,5%, die Benchmark verlor 8,0%. Die besten Perfor-
mer im Marz waren Electronic Arts (+7,8%), Franco-Nevada (+5,9%) und
Halozyme Therapeutics (+3,9%). Die Titel mit den schlechtesten Ergebnissen
waren im Madrz Magnite (-30,3%),Verint Systems (-23,9%) und Nike (-23,1%).
Der Kurs des Spieleherstellers Electronic Arts, bekannt fir die Spiele FIFA und
Sims, erholte sich ohne Nachrichten, nachdem das Unternehmen im Januar seine 150%
Umsatzprognose fir das Geschéftsjahr 2025 gesenkt hatte. Das weltweit grofte
unabhingige Unternehmen fir Sell-Side-Werbung Magnite konnte mit seinen

Jahreszahlen nicht Uberzeugen, trotz eines Umsatzwachstums von 8% und der 100%
Riickkehr in die Gewinnzone nach zwei Verlustjahren.

200%

07/17 07/18 07/19 07/20 07721 07/22 07/23 07/24
—— ACATIS Al Global Equities  ——— MSCl Welt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kiinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 70 594 Ot
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60 a5
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig :
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 30 T 259
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 2 - 10,0 40 70
et ritar : o 10 03 -48 ;
tigkeitskriterien von |hfen Investqren bewerten Ia;sen.Ausschlgsskrlterlen wur- 0 [ | . o [ | 1
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 10
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2- 31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325
Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Franco-Nevada 32% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment ADT 29% 2025 39 -18 75 EEEX
Domizil Deutschland Exelon 299 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 08 06 94 -I8 [ 16,2 26,6]
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM : ©2203 65 13 -4 07 00 48 01 <12 32 58 38 s7[MDEMEX]
UaTSy i Rubis 27% 2022 -68 09 25 -6 -18 54 92 49 -62 75 34 -46 BT
: o 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 6sHEDEEEIN

Fondsvermdgen 38,9 Mio. EUR Catalyst Pharmaceuticals 27? 2020 38 94 -152 121 62 08 32 48 20 02 149 25[NERIE
Riicknahmepreis 1.676,79 EUR (KI. B) Technogym 2,5%

H O,
Ausgabeaufschlag 5% Keio 2:4% Perf amn.Perf  Perf Perf Volatilitit  Volatilitit  Volatiitit
Geschiftsjahresende  30.06. Orion Corp B 24% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig Motorola Solutions ) 4% » 55'4?\/ . 7v5h% . M\YBﬁ% . 40% ‘M%Q . '58% rcams R'szo/ﬁ

. " i lerte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis uelle: Bloomberg, ACATIS Researc

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) Verisk Analytics 23%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK

74 MO 2. WG 205 vz
DSSMEEMENEE 0 0o
* s3EEE 5oMIE 2003
- - 2022
= 2020

2021
2018 2019 2020 2021 2022 2023

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

I T 25,5%
Industrie 18,3%
I Nicht-Basiskonsumgtiter 16,9%

Gesundheitswesen 12,7% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche
P Telekommunikationsdienste 8,5% iahrliche Performance
Versorgungsbetriebe 5,6%
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

- o
Sonstige 6,3% | CO2 Neutralisation Note 0,8%

I Kasse 1,2%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2024) 1,65% 097% 0,80% 1,15%
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

%% %% Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B, C (3 Jahre) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 4 Lipper Leader (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

e

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19816-2025-03-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.03.2025

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds verlor im Marz 8,2% und liegt im Jahresverlauf bei -5,3%. Das ist zwar

immer noch besser als der Vergleichsindex, aber nach einem langen profitablen | 000%

Lauf dennoch enttduschend. Donald Trump streut mit seiner Zollpolitik Sand ins

Wirtschaftsgetriebe, und die Borse hat im Vorfeld darauf schon reagiert. Aber

auch wir haben im Vorfeld schon agiert. Wir haben bereits Anfang Mdrz ange- S00%

sichts der erratischen US-Politik unsere Japan-Positionen verstarkt (neu: Air

Water, Lasertec, Rakuten, Terumo, Unicharm) und US-Positionen reduziert (raus:

Skyworks, reduziert: Booking, ICE, Intuitive Surgical, Lam Research, Palantir; Pro-

gressive, Regeneron). So gehort zu den besten Performern im Marz eine Put- 06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23

Sicherung auf den amerikanischen S&P Index und eine Inflationsversicherung auf
die europdische Inflationsrate. Zu den stirksten Verlierern gehorten die dénische
Novo Nordisk, BioNTech und die Luxusartikel von LVMH.

—— ACATIS Aktien Global Fonds

—— MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)
——— MSCI Welt GDR (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermégen wird tiberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 50 [ ggy 3 4D

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 40

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 30 218 2565

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 20 152 173

sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 10 . l 95 47 I 35 13
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 0 p— o I
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der -0 -

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 310320310321 310321310322 31.0322-310323 310323310324 31.0324-31.03.25

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 48% PERFORMANCEAM STICHTAG IN PROZENT
Feb Mz Apr Mai | Aug Sep Okt Nov D hr Ind
Manager ACATIS Investment Progressive 46% 9005 J3a; _Oe 5 _gr; e . ezﬁ T
Domizil Deutschland Nvidia 419% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09EIEINEIE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM : o, 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 43 55 4 HERIEER]
! Microsoft 3,8%
UCITS Y - 202 81 -38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EXKIEEY
J Berkshire Hathaway 35% 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 42 42 25 14BEE
Fondsvermaogen 632,4 Mio. EUR " ) 39 - 0
S g . 105 EOR () Intuitive Surgical 309 2020 04 39 -122 106 53 20 12 32 00 22 86 ol 12,5] 7,0]
Ucknahmepreis | . -
S BioNTech ADRs 2,6%
Ausgabeaufschlag 5% , : o Perf  ann.Perf Perf Perf  Perf Perf  Volatitit Volatiltit Volatilitit
Geschiftsjahresende 3112 EssilorLuxottica 2,5% s.Auflage s.Auflage 10Jahre  5Jahre  3Jahre | Jahr 5jahre  3Jahre | Jahr
; — Alphabet 2.5% 10386%  91%  976%  897%  141% 35%  152%  155%  129%
Anlagehorizont langfristig i P Semicond Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiaf PRIIP aiwan Semiconductor
&P - ® ) Manufacturing 2,4%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK
55 EE e ez s e e ez 74 12 I 2025 Vet zum
o ahresende
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN L 03l 104] 136l 34 2024510
97 89 82 84 88 soEA]l 88 76 2023
I USA 52,9% [ 107 2022
Deutschland 10,9% 2021
N Japan 8,9% 2020
Frankreich 8,0% 2019
B Dinemark 3,7% 2018
Schweiz 3,1% 2017
I Taiwan 2,4% [ 112 2016
Sonstige 6,6% 2015
I Kasse 3,5% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

MB-AAGF-ABC-D-V19793-2025-03-31

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten I o
(Stand: 31.12.2023) 1,50% 0,85% 0,85% 076% I CO2 Neutralisation Note 0,8%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%
1741 Fund Solutions AG
Merislr S S Thco AG, St
€lie In der >chwe Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 \ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. B, C

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

Fondsmanager 2017

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.03.2025

ACATIS Testsieger

H H seit 1994
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds verlor im Marz 8,0% und liegt im Jahresverlauf bei -5,2%. Das ist zwar
immer noch besser als derVergleichsindex (-5,9%), aber nach einem langen pro- )
fitablen Lauf dennoch enttduschend. Donald Trump streut mit seiner Zollpolitik 500%
Sand ins Wirtschaftsgetriebe, und die Borse hat im Vorfeld darauf schon reagiert. 400%
Aber auch wir haben im Vorfeld schon agiert. Wir haben bereits Anfang Marz an-
gesichts der erratischen US-Politik unsere Japan-Positionen verstirkt (neu: Air 300%
Water, Lasertec, Rakuten, Terumo, Unicharm) und US-Positionen reduziert (raus:
Skyworks, reduziert: Booking, ICE, Intuitive Surgical, Lam Research, Palantir; Pro- 200%
gressive, Regeneron). So gehért zu den besten Performern im Marz eine Put- 100%
Sicherung auf den amerikanischen S&P Index und eine Inflationsversicherung auf L0/10 10/12 10/14 10716 10/18 10720 o2 \0n4

die europdische Inflationsrate. Zu den stirksten Verlierern gehdrten die danische

. . . . —— ACATIS Aktien Global Value Fonds
Novo Nordisk, BioNTech und die Luxusartikel von LVMH.

—— MSCI'Welt GDR Index (EUR)

= MSCIWelt NTR EUR

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermégen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- S0 410 HO 43

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- “0 27 265

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 30 168 ' '

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 20 80 ' 71
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 10 [ 89 -43 = -
Branchen oder Lénder, tiberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 0 | B f—

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der -10

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

mdgen nicht Ubersteigt.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Palantir 4,7%
Manager ACATIS Investment Progressive 4,6%
Domizil Osterreich Nvidia 4,2%
Verwahrstelle Eépcg'}g%reagberg Bank Micros§ﬁ 3,8%
— Berkshire Hathaway 3,7%
UCITsvY 12 Intuitive Surgical 3,0%
Fondsvermogen 80,9 Mio. EUR EssilorLuxottica 27%
Ruicknahmepreis 288,81 EUR BioNTech ADRs 25%
Ausgabeaufschlag 3% Alphabet 24%
Geschiftsjahresende  31.12. Taiwan Semiconductor
Anlagehorizont langfristig Manufacturing 2,3%

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

mindestens 8 Jahre

I USA 50, 1%
Deutschland 10,8%

N Frankreich 8,6%
Japan 7,9%
I Danemark 3,7%
Taiwan 2,3%
I Schweiz 2,3%
Sonstige 6,1%
I Kasse 8,2%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.102010
Mindestanlage 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten o

(Stand: 31.122023)  140%

darin enthalten: o
Verwaltungsgeblhr 1,24%

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
205 32 -01 -80 EREX
2004 34 49 41 27 27 31 05 19 o1 -02 67 -08EYKIETE]
2023 57 06 19 20 34 21 26 14 28 41 65 49 EINIELF]
2022 -88 45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65[EEEIHEEE
2021 07 22 46 44 08 56 37 28 -46 40 25 09 EEEINEIN]
200 02 44 -118 107 53 21 12 32 02 21 89 ||| NENIIE]
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdit = Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
213,6% 82%  880%  209%  48%  135%  I51%  154%  126%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
7 E0 e e s e Es. 70 22 [l 2025 verkaurzum
Rl ] o) [ 1331 1091 103 [N 2004 G ¥
e m7e 73 7 el 7S M TE 5o 2023
[ 76 66 58 62 62 520 89 38 2022
2021
92 2020
2019
2018
2017
2016
2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jdhrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.03.2025

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
Der Fonds verlor im Marz -7,8%. Die Handels- und AuB3enpolitik der neuen US-

Regierung sorgt fur grof3e Unsicherheit, was sich auch in der Kursentwicklung an 300%

den Aktienmérkten seit Marz widerspiegelt. Stabil blieben Unternehmen mit de-

fensiven Geschéftsmodellen, die nicht direkt von der eskalierenden Zollpolitik 250%

betroffen sind, wie z.B. Miinchener Riick, American Water Works oder Danone,

deren Aktienkurse gegen den Trend sogar einstellig zulegen konnten. Analog De- 200%

vices und Symrise wurden aufgrund des verdnderten Marktumfelds verkauft,

wihrend wir in Japan aufgestockt und zugekauft haben. Neu im Portfolio ist Uni- 150%

charm, der asiatische Marktfihrer fir Windeln und Damenhygieneprodukte. Das
Unternehmen hat kein nennenswertes US-Exportgeschéft und wachst sehr stark
in Schwellenldndern wie Thailand, Indonesien und Vietnam mit Marktanteilen von

100%

06/04  06/06  06/08  06/10  06/12  06/14  06/16  06/18 0620  06/22  06/24

bis zu 80%.
—— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERE4§]7DE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptséachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 40 S/
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 0
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 189
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit o
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 15 -136 20
sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- .
litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren -10
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlcksichtigt. Zusatzlich verfolgt 20
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele derVereinten Nationen. 3103.20-31.0321 310321-310322  31.0322-31.0323  31.0323-3103.24  31.03:24-31.03.25
R o K o X g mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Der Fonds hat die MOghChkelt zusatzlich einen Beltrag zur Senkung der CO2- M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund Danone 2,7% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Management, FL Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
: Halma 28% o5 36 -6 78 EXE
Manager ACATIS Investment . 5 e
— _ American Express 26% 2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 -33 53 26N
Nachhaltigkeitsberater ACATIS FairValue, CH Markel Group )59 2023 65 23 13 30 31 30 09 03 43 27 75 45 [ 152 |
Domizil Liechtenstein — 2022 117 48 38 73 25 67 108 51 -02 48 5¢ 7 EDEEE
, Terumo 25% 001 15 09 30 31 -07 51 30 39 43 41 24 - [EEEE
Verwahrstelle Efi'jibpaif”er Ansys 24% 2020 -I5 51 -146 117 69 07 22 67 09 -9 72 15O
UCITSV ja Munchener Rick 2,4%
SS&C Technologi 2 4% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitait ~ Volatilitat
Fondsvermdgen 48,0 Mio. EUR echnologies 170 s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
i 1 9 0, 0, o, [ o 0, 0, 9
R[Jclmahmepreis 272152 EUR (K‘ P) Schneider Electric 2,4%} 193,7% 53% 49,0% 2,1% -0,6% 16,7% 16,7% 13,2%
Air Liquide 2 4% Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. 170
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemil PRIIP) 63154 49 44 48 360052 29 14 -28|H 2025 [erkauf zm
- 74 65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024 bzw.YTD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 67 57 51 45 50 34 57 24 02 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN Bl 470 39 &l 34, all 2022

2 34
[0 IRCIH 113] 104 170] 2021

USA 55,0% o483 78 740 92 72 2020

I Japan 12,2% 937 73 e7[87 2019

Frankreich 8,8% - 57 43 26 2018
[ Deutschland 6,8% m- 2017
Schweiz 5,0% - 72 2016
I GroBbritannien 2,6% 2015
; o,
= gi;f:rj;fz 3% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
’ Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 4,8%
| Kasse 0,2%
Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschla; 5% 0% .
Ausfchuttumgsar% Ausschittend Ausschittend I CO2 Neutralisation Note 1.7%
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten 204% | 40%
(Stand: 31.12.2023) ’ '

darin enthalten:

Verwaltungsgebihr 175% 1,00%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V19800-2025-03-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.03.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
Der Fonds verzeichnete im Marz einen Riickgang von 9,4% und fiel damit auch 5
auf Jahressicht deutlich ins Minus (-8,1%). Zwar konnten Titel wie Dollar General 400%

(+14,1%), Halozyme Therapeutics (+3,9%) und Carl Zeiss Meditec (+0,9%) po-
sitive Beitrdge liefern, jedoch belasteten starke Kursverluste bei Lululemon Athle-
tica (-25,5%), Epam Systems (-21,1%) und Arista Networks (-19,8%) die Perfor- 300%
mance. Halozyme erméglicht es mithilfe eines speziellen Enzyms, Medikamente

350%

subkutan statt intravends zu verabreichen, was Infusionen schneller und komfor- 0%

tabler macht. Schon bald kénnte ein weiteres Medikament hinzukommen: Die 200%

europdische Arzneimittelbehérde hat eine positive Empfehlung fur die subkutane

Opdivo-Formulierung von Bristol Myers Squibb ausgesprochen, die Halozyme 150%

entwickelt hatte. Lululemon Athletica hat aufgrund einer nachlassenden Nach- 100%

frage in den USA einen enttduschenden Ausblick fiir das kommende Jahr gege- 09711 09/13 09/15 09/17 09/19 09721 09/23

ben. Der Investitionsgrad liegt bei 82% und ist weiter riickldufig, was eine de-

fensive Ausrichtung widerspiegelt. — ACATIS Global Value Total Return

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdégen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf 0 399 “

Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- 40 -

fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 30 i

norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein 20 121

Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- 10

dung tberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak- 0 . i :

tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi-

. K L X . -10
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO an elegt ACATIS hat 54 Nachhaltio- 31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.03.23-31.03.24 31.0324-31.03.25
K T : L 2 . N 2 mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
: ; ; : : 0, Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109 am Diesor hat nichts mit ACATIS 20 tun.

Fondsvermégen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Fortinet 29% 2005 41 26 94
Manager ACATIS Investment Costco Wholesale 27% 2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 el -23 NI/

2003 51 07 28 0Ol 11 42 27 -7 41 33 72 &0

171 1 O,
Domiz Deutschland Cintas 25% 5022 <102 34 34 18 32 08 39 4l 86 56 50 70 FERNEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM American Express 25% 2021 -0 26 55 36 06 56 31 41 -33 50 02 42N
UCITSV A Pinduoduo Inc ADR 25% 2020 -16 -82 -146 125 65 03 03 48 -05 -28 97 osEFI
Fondsvermogen 57,6 Mio. EUR Booking Holdings 2,4%

N ; Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 366,18 EUR Deere & Co 2,3% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Amphenol 23% 2705%  10,1%  889%  163%  53%  139%  156%  149%  143%

Werte rollierend,Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Nvidia 2,3%
Anlagehorizont langfristig Reply 2,3% RENDITEDREIECK

Jahresende

2024 bzwYTD

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) L 89 80 78 76 77 79 96
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre --== ‘

65 69 1,188 2025 Verkauf zum
43

2023
i} i 78978 73 70 72 72 b 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 28] 117 18] 121 134 151 2] ot
R USA 67,7% 82 87 94 2020
China 5,8% 3 2019
N Frankreich 5,5% 2018
Deutschland 2,7% 2017
M Schweiz 2,3% 2016
Italien 2,3% 2015
B Osterreich 1,7% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sonstige 3,1% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Kasse 8,9%
ISIN DEO00A | JGBX4
Ausschittungsart Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten 191%  CO2 Neutralisation Note 0,5%
(Stand: 31.12.2023) '

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.
%k & Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 202 | Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V19797-2025-03-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.03.2025

ACATIS Testsieger

1 H seit 1994
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR
Die gestiegene Unsicherheit, ausgel6st durch die aggressive Auf3en- und Han-
delspolitik der USA, hinterlie3 auch im Mérz ihre Spuren an den Aktienmarkten.
Eine relative Outperformance des Fonds gegentiber der Benchmark ist auf eine
derzeit deutlich starkere Fokussierung auf europdische Unternehmen und Fir-
men mit regionalem Dienstleistungsgeschéft zurlickzufihren, die nicht direkt von GemiB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
den Z8llen betroffen sind. Neben Portfoliounternehmen wie Jungfraubahn oder 2':3\/“9':2::’v:‘l"ciﬂi;e;rggskit:ggﬁ :\”u:‘ﬁ;zga;esz;gefrxefzgﬁ"wi':‘ia;ee“
STEF féllt auch die italienische Moltiply in diese Kategorie. Dieses Unternehmen sich Gber einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten erstrecken.

hat zudem nach langen Verhandlungen die Ubernahme des Vergleichsportals
Verifox bekanntgegeben. Zur Freude der Aktiondre zu einem deutlich tieferen
Kaufpreis als urspriinglich erwartet, weshalb die Moltiply-Aktie gegen den Trend
zulegen konnte. Mit unserem fokussierten Ansatz auf Qualitdtsunternehmen ab-
seits der grof3en Indizes soliten wir auch im aktuellen Marktumfeld gut aufgestellt

sein.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort- Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter- Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.

nehmenswert im Interesse der Aktionire kontinuierlich und mit einer attraktiven sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den

Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com- Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag

pounder. Sie verfugen hdufig Uber ein langfristig bewdhrtes Geschaftsmodell in von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate

Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment SIXT SE 2,8%
Manager ACATIS Investment Wavestone SA 2,7%
Domizil Deutschland Fuchs Vorzugsaktien 2,6%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM IVU Traffic Technologies  2,5%
UCITSV ja Macfarlane Group 2,5%
Fondsvermégen 7,3 Mio. EUR STEF 2,5%
Ricknahmepreis 96,10 EUR (KI.A) James Latham 2,5%
Ausgabeaufschlag 5% A&QO Johansen 2,4%
Geschéftsjahresende  31.12. CEWE Stiftung 2,4%
Anlagehorizont langfristig Groupe Guillin 2,4%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 25,5%
N Deutschland 21,0%
ltalien 8,4%
N GroBbritannien 8,0%
USA 6,0%
I Japan 52%
Spanien 3,7%
I Niederlande 3,2%
Sonstige 17,7%
M Kasse 1,3%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEO00A40HHDS DEOOOA40HHE3
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Verwaltungsgebihr 1,60% 0,80%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V 19796-2025-03-31-Website



Aktienfonds Global

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.03.2025

Marketingunterlage

ACATIS Testsieger

ACATIS

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Das Warten auf den zweiten April 2025, an dem US-Prédsident Trump seine Zoll-

politik in einem grof3en Rundumschlag ankiindigte, machte die Aktienmarkte ner-

v6s. In diesem schwierigen Umfeld verlor der Fonds 4,9% und landete auf Jahres- 250%

sicht leicht im Minus (-0,6%). Es gab allerdings auch Unternehmen, die sich ent-

gegen dem Trend positiv entwickelten. Allianz (+6,6%), Minchener Ruck (+6,5%) 200%

und Geberit (+2,2%) konnten alle mit einer positiven Entwicklung aufwarten.

Die Allianz prasentierte ihre Jahresergebnisse, bei denen der Versicherer insge-

samt | 1% mehr Umsatz und einen um 17% hdheren Gewinn ausweisen konnte. 150%

Auch Geberit prasentierte solide Ergebnisse. Der schweizerische Produzent von

Installateur-Bedarf blickte zwar auf ein herausforderndes Jahr mit leicht schwa-

cherem Gewinn (-3%) zurlick, ist fur dieses Jahr aber optimistisch und sieht sich 100%

durch den Zollstreit mit den USA kaum belastet. Am anderen Ende der Perfor- ol/14 0olI/15 ol/16 0ol/17 0l/18 0OI/19 0120 0l/21  01/22 01/23 01/24 01/25

manceskala lagen Novo Nordisk (-27,1%), Disco (-22,8%) und Eli Lilly (-13,6%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich gréBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer-
belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und hohem
Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent-
scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl
der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran-
chenmaBigen Beschrankungen. Fir die Titel wird eine Haltedauer von durch-
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange-

legt.

——— ACATIS Value und Dividende

—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

122

314
284 I 267

31.0320-31.03.21

15,6

230
-3 -10 I
— —

31.0321-31.0322  31.03.22-31.0323
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
m Benchmark

139

9,0
53
m Bl

31.0323-31.0324  31.03.24-31.03.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Muinchener Riick 56% 05
Manager ACATIS Investment Eli Lilly 4,0% 2024
Domizil Osterreich Allianz 4,0% igi
Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank Taiwan Semiconductor 2021

AG, Bregenz Manufacturing 39% 2020
UCITSV ja CME Group 3,8%
Fondsvermégen 155,3 Mio. EUR Microsoft 3,5%
Rucknahmepreis 203,47 EUR (KIL.A) Nestlé 3,5%
Ausgabeaufschlag 3% Deutsche Telekom 3,4%
Geschéftsjahresende 3112 Coca-Cola 3,4%
Anlagehorizont langfristig Geberit 3,1%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 44,1%

[ Deutschland 13,7%
Schweiz | 1,8%

N Grofbritannien 4,7%

Japan 4,5%
N Taiwan 3,9%

Dénemark 2,6%

I Australien 1,6%

Sonstige 4,8%

[ Kasse 8,3%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN ATO000A [46T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2004)  '°7% 1.03%
darin enthalten: 139% 091%
Verwaltungsgebiihr e e

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
29 28 -49
39 24 28 -18 25 20 00 19
20 03 24 06 I 22 14 14
38 51 32 06 26 41 55 -38
I, -02 55 05 I3 35 24 22
02 76 92 95 18 2l 12 36
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
167,6% 9,1% 88,4% 27,8% 53%

Werte rollierend, Volatilitétsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK
84 76 79 80 80 100 79 88

S %0 92
C 86 77 &l 82 s3MIH 82 98
77 65 194
1030kl i04] 107] 115|174
8l

65 68 67

66 7.1 7l

789 73[e0[es
63 36 33
o1 65

68

52

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

KENNZAHL

I Durchschnittliche Dividendenrendite 2,5%

Sep

06
1
49
36
07

Okt

-06
-0.2
38
49
-36

Nov Dez Jahr Index
[ 0.6}

28 -1 EXINER

42 25 KR

48 45 EIEINNE]

IR 26,8] 24,6]

65 I EEIEE

Volatilitdt Volatilitdt Volatilitit Volatilitat

s.Auflage 5 Jahre

1'1,0%

6.1

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jdhrliche Performance

3 Jahre | Jahr

10,7% 9.7% 85%
Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

47 2025 Verkauf zum

Jahresende
bzw.YTD

2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

¥k %k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

e
N

et

Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V19799-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.03.2025

ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO)

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Sowohl der Fonds als auch der S&P500 verloren im Marz 5,7%. Auf Jahressicht
liegt die Performance des Fonds bei -5,2%, wahrend der S&P500 mit -4,4% leicht
besser abschneidet. Die besten Titel im Fonds waren Edison International
(+8,2%), Halozyme Therapeutics (+7,9%) und Ford Motor (+5,0%). Am anderen
Ende der Liste finden sich Magnite (-27,6%), Nike (-20,1%) und Bath & Body
Works (-16,3%). Nachdem der Kurs des Energieversorgers Edison International
in den letzten Monaten aufgrund méglicher Schadenszahlungen im Zusammen-
hang mit den Waldbranden in Kalifornien stark gelitten hatte, erholte sich der
Kurs leicht. Dennoch kann weiterhin nicht ausgeschlossen werden, dass ein Fun-
kenflug fur ein Feuer verantwortlich war. Halozyme ermdéglicht die subkutane
Verabreichung von Medikamenten statt intravends, was Infusionen schneller und
weniger schmerzhaft macht. Bald kénnte Opdivo, ein Krebsmedikament von
Bristol Myers Squibb, in Europa verfligbar sein, da die EMA eine positive Empfeh-
lung ausgesprochen hat.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds strebt als Anlageziel eine bessere Wertentwicklung als die Benchmark
an. Um dieses Ziel zu erreichen, setzt er selbstentwickelte Kiinstliche-Intelligenz-
Modelle ein (KI). Das Anlageuniversum des Fonds ist der nordamerikanische
Raum, die Fondswahrung US-Dollar: Investiert wird in die Top-50-Unternehmen,
die basierend auf ihren Fundamentaldaten mittelfristig zu den Gewinnern in ihrer
Branche zéhlen sollten. Gleichzeitig sollte das Stimmungsbild der Analysten-Ge-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%

06/18

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

—— ACATIS Al US Equities

85,1

03/19 12/19 0920

90,1

55,6
50 I
0

152

209
" Il
o

06/21
——— S&P 500 TR -NET- (USD)

03/22

-264 -82

12/22

183

09/23

293

0624 03/25

-30

sprache mit dem Management nicht negativ sein. Der Immobilien- und Finanz-

sektor sind ausgeschlossen. Das Portfolio wird quartalsweise umgeschichtet mit ©310320-310321 310321-31.0322 310322-31.0323 310323310324 31.0324-31.0325
K K X . ] mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

einer maximalen Titelgewichtung von 3 Prozent. Der Fonds ist nach Art. 8 der m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

EU-OVO Klassifiziert. Er hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung ™= Benchmark

der CO2-Emissi lei Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
er -Emissionen zu leisten. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investrent Pepsi 5 6% Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
epsico 0% 2025 32 25 57
Manager ACATIS Investment Verisk Analytics 26% 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 -53EMIEZE
Domizil Deutschland Tobile US S % 2023 92 49 38 -6 25 84 34 34 -48 50 97 74IGEEK
. ~Mobre PR 2022 4179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 91 40 LI
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM )
- Motorola Solutions 25% 2021 85 20 28 28 05 75 41 40 -68 62 -37 -62E0NETF]
udrsy 2 GATX 959 2020 45 58 -124 175 42 33 80 92 -l6 37 194 %l 52,5| 17,8
Fondsvermdagen 10,3 Mio. USD ’
Ricknahmepreis 122,30 USD Halliburton 25% e ya—
Ausgabeaufschlag 5% ACI Worldwide 2,4% s.Auflage s. Auflage
Geschéftsjahresende  31.05. Mettler-Toledo Intl 2,4% 262% 24,2%
An\agehorizont Iangfristig Sysco 2’4% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 Yon 7 (gemdl3 PRIIP) Apple 24% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 54 IsECAEEE 47 205 Vet
73 29067 2024 i’
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 63 1.3 [ 2023
60 -6 2022
T 31,2% 2021
Nicht-Basiskonsumgiter 14,4% 2019 2020 2021 2022 2023
[ Industrie 12,2% Girchacmticne Hamiche Roformance ®

Telekommunikationsdienste | 1,4%
P Gesundheitswesen | 1,2%

Basiskonsumgtiter 8,7%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I Erergic 48% B CO2 Neutralisation Note 0,9%
Sonstige 5,9%
| Kasse 0,2%
Anteilkl.A Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |

Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend

Auflagedatum 15052018 15052018

Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.052024) 1.59% | 44%

darin enthalten: 1.18% 1,04%

Verwaltungsgeblhr

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIA-D-V 19817-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.03.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

Der Fonds war im Marz zwischenzeitlich mehr als 8% im Plus, um dann auf der

Zielgeraden den Monat mit einem leichten Minus von 0,8% abzuschlieen.Was 800%

fur eine Achterbahnfahrt! Bis Mitte des Monats gab es kein Halten, und die Kurse 700%

kletterten steil nach oben. Ausléser war das Ende der deutschen Sparpolitik und 600%

die Hoffnung auf Frieden zwischen der Ukraine und Russland. Mit einem giganti- 0%

schen Fiskalpaket von EUR | Billionen will der ndchste deutsche Kanzler die )

Volksrepublik wieder auf Vordermann bringen. Auch das Ausland klatscht Beifall, 400%

und das Interesse von Investoren kehrt zuriick. Die langen gebeutelten Neben- 300%

werte profitieren Uberdurchschnittlich. Gewinnmitnahmen und insbesondere die 200%

Ankindigungen neuer Zdlle erschreckten zum Monatsende die Borsianer: Beste 100%

Werte waren Dragerwerk mit +16,7% und KSB mit +15,7%. Beide meldeten 0%

gute Geschéftszahlen und gaben einen positiven Ausblick. Bei Dréger steigt die 02/03 0205 02007 0209 021 0213 0215 0217 0219 0221 0223 0225
Dividende um knapp 13% auf EUR 2,03. —— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 712 /%7

OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in

gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 50

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge-

filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- ol 14 63 98
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 0 e - m
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325

Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Krones 8,8%

Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,5%

firlageberater flir ACATIS FairValue, CH  Jungheinrich 6.2%
5 KSBVZ 62%

Anlage?erater Ehrke & Lubberstedt Dragerwerk 47%

Domizil Luxemburg SIXTVZ 45%

HAL Privatbank, -

Verwahrstelle Niederlassung LUX Darr 43%

UCITSV ja GFT 41%

Fondsvermdgen 40,5 Mio. EUR SFC Energy 40%

Riicknahmepreis 305,33 EUR (KLA) PVATePla 40%

Geschéftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

N Industrie 46,2%
IT 20,5%

[ Niicht-Basiskonsumgtiter 10,6%
Gesundheitswesen 10,1%

N Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,0%

Finanzwesen 3,2%
I Immobilien 1,8%
Sonstige 2,1%
M Kasse 1,5%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUOI58903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Comiss  aex  am
darin entha\tem:__ .84% 1.40%
Verwaltungsgeblhr i !
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
205 36 -02 -08 [ 25 |
2024 41 06 33 19 33 66 09 54 04 -88 02 30[HEEINEE
2023 78 18 20 -10 -32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 EXIN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 &I (17 -52[EEEE
2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
2020 -08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78| EKI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
S107%  85%  13,1%  469% -166%  98%  236%  217%  140%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
49 31 26 08 LI -l 34 04 2208 3,1 2025 Verkaufzum
50 32 26 06 09 -6 35 00 34 2024 by
70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023
750 52 48 24 32 0288 4l 2022
K05 e[S es v B 2021
o7 710 e8 38/ 53 09 2020
%E 58 52 12 23 2019
68 27 13050 2018
[ 53] 119] 130} 2017
BZE 55 2016
2 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,6%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

FundAward 2022/ 2019

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19803-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.03.2025

ACATIS

H H £ H seit 1994
Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds gab im Marz um 1,8% und im bisherigen Jahresverlauf um 0,9% nach, 400%
was hauptsdchlich auf den von den USA angefiihrten Zollkrieg zurtickzufihren 350%
ist, der die globalen Aktienmarkte ins Wanken gebracht hat. Unser bester Wert 300%
war Great Eastern Shipping mit einem Plus von |3,3%, gefolgt von Syuppin _—
(+12,0%) und ICICI Bank (+8,9%). Der australische Versicherer Helia schnitt mit )
einem Minus von 27,9% am schlechtesten ab, ebenso ARB Corp. mit -18,9% und 200%
Murata Manufacturing mit -12,3%. Wir glauben, dass der Zollkrieg nur von kurzer 150%
Dauer sein wird und dass die Marktverwerfungen eine gute Gelegenheit sind, 100%
bestehende Positionen aufzustocken. 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 03721 03/23 03/25
——— ACATIS Asia Pacific Plus
—— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
348
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 35 i
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslander) sowie Australien, 3(5) 24 -
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 20 183 187
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine :g e
breite und reprdsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er 5 28 31 07 -39 =3
o —— — | -

folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fir einen Kauf nach
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder-

vermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung

einer absoluten, vom Index unabhangigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat
die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu

leisten.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment United Overseas Bank 7,6%
Manager ACATIS Investment DBS Group Holdings 7,4%
Domizil Deutschland Redington India 7,2%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Nick Scali 5,3%
UCITSV ja Fukuda Denshi 4,1%
Fondsvermégen 27,3 Mio. EUR Great Eastern Shipping ~ 3,6%
Ricknahmepreis 77,64 EUR Taiwan Semiconductor
Ausgabeaufschlag 5% Manufacturing 33%
Geschéftsjahresende  31.12. Zenkoku Hoshu 3.1%
Anlagehorizont langfristig Prophex L7%
Shriram Finance Reg. 2,7%

Risikoertragsprofil

3 von 7 (gemal3 PRIIP)

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

mindestens 6 Jahre

Indien 15,6%

I Australien 14,2%

Taiwan 3,3%
I Hong Kong 2,6%
Stidkorea 2,3%
I Schweiz 1,5%
Sonstige 1,3%

[ Kasse 10,49

ISIN DE0005320303
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.12.2023) 217%

darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 165%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

Japan 28,1%
I Singapur 20,7%

31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.03.22-31.03.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

31.0323-31.03.24

31.0324-31.03.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 17 07 -18 Ex
2024 20 20 09 04 -40 42 37 03 06 -8 30 -0 NIINEN
2003 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 -34 53 59 EFINIE)
202 0l -32 01 20 -30 -44 78 24 -61 18 85 -45NEKINEE
2021 06 29 43 31 23 28 I 30 08 -06 -0 23HGEDE
2020 21 72 95 56 -4 23 28 23 28 05 71 I18ENIEN]
Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitst ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
179,3% 6,6% 642% 255% 53% 10,9% 12,0% 84%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK

54 6l 47 49 46 38 57 51 68
59 67 53 56 53 45 69 64789 70
54 63 46 48 44 34 60 511080
46 54 35 36 29 13 40 22
55 66 46 49 43 27 67
45055 30 30 18 -10
56 70 42 46 35
500 65 30 30

L] 107
72 I8
69
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,5%

2022 2023

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

5,0 [IBH 2025 Verkauf zum

Jahresende

2024 bzw.YTD
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

Fondsmanager 2017

*/ Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V19813-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.03.2025

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds fiel im Marz um 4,9%, wahrend der Vergleichsindex um 4% zurlick- 170%

ging. Die asiatischen Markte zeigten im Méarz in Erwartung aggressiver US-Zélle 160%

erhdhte Volatilitdt. Auch taiwanesische Aktien gaben aufgrund von Zollbedenken 150%

und einer schwacheren globalen Chipnachfrage nach. Der chinesische Technolo- 140%

giesektor fiel ebenfalls, da Anleger Mitte Mérz, nach einer rasanten Rallye, bei der 130%

der Hang Seng Tech Index den héchsten Stand seit 2022 erreichte, Gewinne 120%

mitnahmen. Die stdrksten Gewinne im Marz verzeichneten Sino Biopharm | Io‘;

(+16,5%), Trip.com (+13,8%) und Baidu (+7,7%). Die gréf3ten Verluste zeigten >

Sunny Optical (-17,7%), Xinyi Solar (-8,8%) und Tigermed (-8,4%). Sino Bio- 100%

pharm, eines der flihrenden Pharmaunternehmen Chinas, stieg aufgrund von 90%

starken Finanzergebnissen fur 2024, einem prognostizierten zweistelligen Wachs- 80%

tum fir 2025 und Preiserhhungen im zentralisierten nationalen Arzneimittel- 07/19 04120 0111 1071 072 04/23 0124 10724

beschaffungssystem. Sunny Optical, weltweit gréf3ter Anbieter von Smartphone-
= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds

und Automobil-Objektiven, litt an der weltweiten Verlangsamung des Smart-
phone-Wachstums.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

——— MSCI AC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

583

408
283
I 12,9 53
-285 -62 -14,1 -54 -18,1 !
[ —

31.0320-31.0321 31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.03.23-31.03.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschéfte tatigen, um Vermodgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

533
50
0

31.03.24-31.03.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATES | " ¢ DB CS| Capital Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
nvestmen apital 2025 0l 48 50
Protected Note 84% S04 - 94 2 12 R 2 2 B 03 33
Manager ACATIS Investment 4 83 9, 5 47 -12 05 06 02 236 -15 15 15 IERINEX
. Alibaba Group 55% 2023 77 -80 18 -8 -39 09 67 -84 -l -30 -20 28'“:-
Domizil Deutschland Naura Technolo 2o 2022 45 -9 89 37 -5 52 24 25 -2 -5 159 -17 EEXRIEEA]
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM - 8y C2 021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -13 31 -9 -29 B0
UCITSY a Sea ADR 47% 2020 03 -04 98 ol 07 108 55 37 11 39 31 SsEENEIY
Fondsvermégen 66,1 Mio. EUR Meituan Class B 43%
] 9 Perf Volatilitdt
Riicknahmepreis 9990 EUR (KI.A) Tripcom Group 3% s Auflage < Auflage
Contemporary Amperex % %
AusgabeanSChlag % Techno\ogy Detta | \Nertero\\\evend,\/olauhta(sberechnungaufmonathcherBaSS\f/ Quelle: Bloomberg, ACATIS Risle'azrc/h
Geschiftsjahresende  30.09. Zertifikat 39%
Anlagehorizont langfristig Taiwan Semiconductor RENDITEDREIECK
— Manufacturing 3,7%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemil PRIIP) c B -15 883 19 2025 Yerkat
oupan , -7 2024 bow
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre pang - > | bavTo
East Money Information ] 205 2023
) .. (Zert) 3.6% -48 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2020 9021 2007 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zah zeigt

I China 63,29%
Schweiz 8,9%
N Deutschland 8,4%
Singapur 6,1%
I Stdkorea 5,9%
Taiwan 3,7%
I Hong Kong 3,7%
Sonstige -0,5%
I Kasse 0,6%

die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,3%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2024) 193% | 44% 148%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 1.80% 1.30% 136%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

Fondsmanager 2017

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19814-2025-03-31



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.03.2025

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Ein unschéner Monat - der Fonds fiel um 8,0% und liegt im Jahresverlauf damit
bei -9,6%. Der US-Prasident allein ist fir diesen Kursrutsch verantwortlich - er
erschwert durch angekiindigte Zélle den internationalen Warenaustausch. Wir
haben im Marz zwei verzinsliche Anleihen gekauft sowie ein Wertpapier, das von
einer Normalisierung der Zinskurve (zwischen Bundesanleihen und Interbank-
zinsen) profitieren soll. Finf kleinere Positionen wurden verkauft, neun Positionen
wurden reduziert. Positiv bemerkenswert sind neben der SFC Energy (Perfor-
mancebeitrag +0,4%) auch die Inflationssicherung, das Zertifikat auf die Erholung
des Small Caps und das neu gekaufte Zertifikat, das von der Normalisierung des
Spreads profitieren soll. Krdftig waren die Verluste aus Positionen wie BioNTech,
Nvidia, Ethereum, Waga Energy oder Brookfield. Es bleibt unserer Ansicht nach
flr langere Zeit noch volatil an den Markten. Der Staub Uber dem dkonomi-
schen Trimmerfeld hat sich noch nicht gelegt. Aber danach beginnen gute Zeiten
fir ein gezieltes Stockpicking.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch lingere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 5,1%
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call
Domizi D hland 20.07.48 HICPxT |
omizi eutschlan Warrants 49%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Nvidia 41%
Udamsyv ja Bitcoin Tracker 3,9%
Fondsvermdgen 694,9 Mio. EUR BioNTech ADRs 34%
Ruicknahmepreis 643,16 EUR (KL A) SFC Energy 30%
Ausgabeaufschlag 6% 5500% DPL 2026 3.0%
Geschéftsjahresende 31.10. Goldman Sachs Inflation
Anlagehorizont langfristig Linked Note 5Y Cum.
— von 2022 2,9%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (K. A, B) -
(gemaB PRIIP) 5 von 7 (K. X) SparkChange Physical
- Carbon EUA ETC 2,7%
empf. Haltedauer mindestens |0 Jahre - -
CoinShares Physical
Bitcoin 2,7%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

I Aktien 61,9%
Zertifikate 19,0%
[ Renten 18,7%

Sonstige -0,1%
| Kasse 0,5%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand:31.102004) 09 179% |:44%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/09 01/10 0I/11 01/12 01713 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

74,6 L

50

14,0

0 [

9.6

-146
|

31.0320-31.0321 31.0321-31.0322 31.03.22-31.03.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.0323-31.0324  31.03.24-31.03.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 52 -66 -80 EN
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -9 NENIN
2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
2022 -116 -06 87 -6l -46 91 103 27 -l1o4 43 50 -7 [EZIN
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 23K
2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
643,4% 13,1% 851%  -101% -39% 204% 19.7% 18.2%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
6 MEBEINEE 41 37 42 2025 Verkaufzum

2] 04T 10c N
s

] 48] 1230 v 2024 i’
L] 14s] 119/ 2023
| 12,6 2022
[ 199] 183[ 184] 214 216 I68] 339] 2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

. CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

e Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ' Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 {S‘fLipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V19815-2025-03-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.03.2025

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS
Der Fonds verlor im Marz mit -5,3% deutlich weniger als der breite Aktienmarkt
mit -8,0%, und das Dank des defensiven Rentenportfolios mit einer Gewichtung 150%

von Uber 20% sowie der bestehenden Teilabsicherung im Aktienbereich. Die ge-

stiegene Unsicherheit, ausgelost durch die aggressive AuB3en- und Handelspolitik

der USA, fihrte im ersten Quartal 2025 zu einer auBergewdhnlich hohen Volati-

litdt und insbesondere im Marz zu Kursverlusten an den Aktienmarkten. Wir ha-

ben im Fonds rechtzeitig auf das verdnderte Marktumfeld reagiert und im ersten 100%
Quartal die Aktienquote weiter leicht reduziert und insbesondere US-export-

abhingige Unternehmen wie Skyworks Solutions rechtzeitig verkauft. Zudem ha-

ben wir die Ende Marz auslaufende Absicherung zu Beginn des Monats erneuert

und Mitte Médrz nochmals verdoppelt. Mit einem soliden Anleihenportfolio, Absi-

cherungen gegen Kursverluste und steigende Inflation sowie einem breit diversi- 50%
fizierten Aktienportfolio sind wir auch in herausfordernden Zeiten gut aufge- 02/07 0209 0211 0213 0215 0217 0219  022] 0223 0225
stellt. —— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds

—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 312
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 30 262
nachhaltige Kriterien erflillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- 20
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 0 88
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen . 9,0 04 -82
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung 0 . - .
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den -0
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak- 31.0320-31.0321  310321-31.0322 310322-310323 31.0323-31.0324  31.0324-31.0325
tiendhnlicher Ertrdge bei UberschaubarerVolatilitat. Auf die Kategorien Mensch mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-

sitzlich einen Beitrag 2ur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment Goldman Sachs Inflation Jn Feb M= Apr Mai Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Linked Note 5Y Cum.
Manager ACATIS Investment von 2022 589 2025 29 39 53
Nachhattigkeitsberater ACATIS FairValue, CH 224 18 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -l NEE] N
- 8Y Steepener Note RLB ,, 2023 44 09 00 25 07 09 2l 35 56 60 68 60 [ 16 ]
Domiz Luxemburg o0 36% 202 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 52 HEEIN
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX 8Y Steepener Note 2021 43 -6 02 29 -02 55 22 35 34 42 19 -7 [EXINEN
UCITSY a NBC 34% 2020 05 08 50 75 38 15 12 25 06 I3 56 o9NEXIN
O,
Fondsvermdgen 307,9 Mio. EUR Alphabet 3.2%
9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 59,92 EUR (K|.A) SPV Aareal Note (2026) 3.2% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.12. Hannover Riick 3.1% 24.9% 12%  197%  -161%  82%  138%  145% 9,4%
Anl hori " | gf <t Brookfield Renewable A 29% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
nlagenorizon angiristg !
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Nvidia 2,9% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 7,875% Grenke Finance 38 36 30 30 28 21 46 19 <3 <16 2025 verkauzum
PLC (2027) 2.8% 47 46 40 41 40 34/66 37 o[NS5 2024 s’
BioNTech ADRs 2,7% 50 50 45 46 45 398 46 -00 2023

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 54 50 440098 56 2022

54 48 51
J BT VT (0. 104] 20.) 201
o 70 72 68175 /80/180

2020
I Anleihen, Durchschnittsrating A- 15,6%

Absicherung 9,3% PR 44 47 44 2019

I Total Return 7,0% 28 22 04 -05 2018
Sonstige 0,1% 65 66 56 2017
I Kasse 0,6% 6.1 62 2016
63 2015

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

mm CO?2 Neutralisation Note 1 2% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LUO0313800228 LU0278152862  LU0278153084  LU1904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschiittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1.87% 1,.89% 1,26% 061% 1,42% 1,37%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

#

rap .

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021  #3% Lipper Leader Anteilkl. S
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V19804-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.03.2025

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS Testsieger

Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Mérz verlor der Fonds 3,6%, der Vergleichsindex verlor 4,0%. Die starke Vo-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

400%
latilitdt an den globalen Aktienmdrkten ist bedingt durch die Unklarheit und

Unsicherheit, wie es mit dem Welthandel nach Trumps grof3 angekiindigtem 350%
"Liberation Day", dem 2. April 2025, weitergehen wird. In diesem schwierigen 300%
Umfeld wiesen die Deutsche Borse (+8,3%), die Minchener Rick (+6,5%) und

eine Norwegische Staatsanleihe (+3,1%) die beste Wertentwicklung auf. Die 250%
Deutsche Borse profitiert von den starken Kapitalfliissen nach Europa und der 200%
unerwartet guten Entwicklung des deutschen Aktienmarktes. Am anderen Ende

der Performanceskala lagen Novo Nordisk (-27,19%), Grenke (-21,19%) und die 150%
Deutsche Wohnen (-17,1%). Novo Nordisk prasentierte Studienergebnisse fir 005

das Abnehmmedikament CagriSema, das allerdings nur zu einem enttduschenden
Gewichtsverlust von 15,7% fuhrt. Grenke enttduschte den Kapitalmarkt mit
schwachen Jahresergebnissen und voraussichtlich hdherer Risikovorsorge, die das
Ergebnis auch 2025 weiter belasten werden.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

01/09 01/10 01/1'1 01712 01/13 01/14 01/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
—— ACATIS Value Event Fonds

——— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), EONIATR (EUR) (50%)
—— MSCIWelt GDR (EUR) (50%), €5TR(50%)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 3 gy £
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher 30
: e - : . ' 25 204
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 2 147
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- 15 76 Lo
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind 'g 45 PR . I 43 35
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance 0 . . — m
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS -5
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.0322-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.0325

beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsvermégen
nicht Ubersteigt.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathaway 63% 205 23 05 -36 EXEX
Manager ACATIS Investment Miinchener Riick 41% 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02EXIMNER]
2023 67 -6 2l 1,8 1,3 15 22 03 -19 -14 27 09 .I!:- 1,7
- N O,
Domiz Deutschland Visa 33% J0m 14 36 10 25 20 -6 75 37 40 04 36 -43EFXIIEN
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 2,5009% KFW (2031) 31% 2020 11 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23NECEE
UCITSV a Deutsche Borse 30% 2000 03 56 -106 III 59 41 07 28 -42 -30 59 20EAINY]
Fondsvermégen 6.379,4 Mio. EUR 2,500% Frankreich
N ; (2026) 27% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdit Volatilitit Volatilitat
Ruicknahmepreis 383,13 EUR s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
O,
Ausgabeaufschlag 5% SAP 2.7% 288,5% 87%  585%  139% 43% 9,0%  104% 9,4% 57%
— Prosus 2.7% Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 30.09. °
. - Roche Holding AG Inh.-
Anlagehorizont langfristig Genussscheine o.N. 2.5% RENDITEDREIECK
isi 3 2 ! , , | , 7 49 45 22 2025 Verkauf
Risikoertragsprofil 4von 7 (gemdB PRIP)  cep Global 2.4% 62 60 58 58 61 58 6 [ ] e m
¢ Halted indestens 5 [ah 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024 bzwYTD
empt. Faftedauer mindestens 5 Jahre 65 63 62 61 66 630 52 45 2003
57 54 5] 50 54 47 60 22 2022
79 79 79 w2 93 201
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 7270 70 7.[N83 N80 2020
72 70 70 7.[087 2019
Aktien 53,7% 55 49 43 36 2018
N Renten, Durchschnittsrating A+ 30,1% 67 63 59 2017
Sonstige 0,2% 62 55 2016
I Kasse 16,0% Ui 2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C  Anteilk.D  Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEO0OAIC5D 13 DEOOOAIT73W9 DEO00A2DR2MO DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCY DE000A2QCXQ4 Rendite duri chet 33%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend Monatl. Aussch.  Ausschittend Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend endite L_Jra IfmSge_WIC € o7
Auflagedatum 15.122008 15.102010 10072013 07.06.2017 01.102018 22.12.2017 19.112020 Restlaufzeit (Falligkeit) 63
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 3.5).
Gesamtjahreskosten o, o o o o, o, o, i 9
(Stand: 30092004 1,80% 1,40% 1,80% 1,04% 1,03% 146% 1,46% Tracking Effor 53%
dari . Sharpe Ratio 02
arin enthalten: 1,65% 1,25% 1,65% 095% 095% 131% 1,31%
Verwaltungsgebiihr s 12270 10270 \757%6 ,95% 31% 319%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . N
Zahistelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz glittig flr die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) Z FundAward 2021/ 2020

Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVE-D-V19807-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.03.2025

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Mischfonds Global

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor im Marz 1,5%, liegt aber auf Jahressicht noch mit 1,4% im Plus.
Wihrend insbesondere in den USA die Technologieaktien korrigiert haben, hat
der Goldpreis die 3000er Marke mihelos Uberschritten. Das hat auch wesent-
lich das Portfolio getragen. Die amerikanischen Technologietitel hatten wir schon
im letzten Monat reduziert und in die Regionen Europa und China investiert. In
diesem Monat haben wir hier weitergemacht. Die chinesische Baidu ist ein billi-
ger Technologietitel mit dem weltweit drittgroB3ten Al-Portfolio, und die franz&si-
sche Alstom ist geeignet, von InfrastrukturmaBnahmen in Europa im Bahnbereich
zu profitieren. Verkauft haben wir den amerikanischen Diskont-Retailer (Dress
for Less), der von einer US-Rezession betroffen sein diirfte. Die Monatsgewinner
waren Kongsberg (+16%), der Earth Gold Fund (+14%), Tencent Music (+14%)
und der Junior Gold Mining ETF (+13%). Die grof3ten Kursverluste entstanden
bei Novo Nordisk (-27%), Mara (-219) CRH (-18%) und LVMH (-18%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermdgen soll eine mdéglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

200%

150%

100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/25
——— ACATIS Value Performer

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

25
20
15
10
5
0
-5
-10

24,6
19,6
Ei5) 9.6
6,8
N [] [
31.03.20-31.03.21  31.03.21-31.03.22 31.03.22-31.03.23 31.03.23-31.03.24 31.03.24-31.03.25

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment iShares USD Treas.Bond
Manager ACATIS Investment I-3yr UCITS ETF (Dist)  3.9%
Domizil Luxemburg Earth Gold Fund Ul 3,1%
Verwahrstelle HAL Privatbank, VanEck ). Gold Miners .
Niederlassung, LUX UCETF 2,8%
UCITSV ja Aquantum Active Range  2,7%
Fondsvermégen 84,5 Mio. EUR Assenagon Alpha
Rucknahmepreis 189,80 EUR Volatility (1) 2.7%
Ausgabeaufschlag 5%, ab 01.04.2025 0% UniCredit HVB Call
— 20.07.48 HICPxT |
Geschéftsjahresende  31.08. Warrants 2.6%
Anlagehorizont langfristig Twelve Cat Bond 2.5%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemal3 PRIIP) WisdomTree Physical
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Silver ETC 24%
Wheaton Precious
Metals 2,3%
Robus Short Maturity
Fund 1,9%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

P Edelmetalle 13,6%
Renten, Durchschnittsrating D | 1,6%
[N Aktien for the long run 10,1%
Hedgefonds 9,8%
[N Profitable Marken 9,7%

Gesundheit 8,2%

I Dividende 7,7%

Aktionarsrendite 6,7%

N Energie und Zyklik 4,3%

Inflationszertifikat 3,19%
M Bitcoin 1,6%
Sonstige 0,9%

[ Kasse 12,7%

ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 100 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.082004)  184%

darin enthalten:

Verwaltungsgebihr 0.60%

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2025 28 00 -I5 [ 1,4
2024 07 21 53 -06 29 06 21 -4 18 22 42 -2
2003 32 23 15 09 -13 04 26 -2 -4 -2 37 20K
2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 -39 15 40 25N
2020 21 08 10 08 16 00 03 01 -, 34 -1 oo EKIIE
2000 03 28 -126 100 22 05 23 16 22 05 27 2 S
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitit Volatilitdt Volatilitat
s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
97,3% 41%  473%  109% 9,6% 8,8% 88% 8,8% 7,4%
Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
48 45 41 43 43 330752 38 43 317l 2025 Verkaufzum
Jahresende
50 47 44 46 47 35 59 43 50 37 2024 bzw¥TD
41 37 32 33 32 17 40 16 17 2023
41 36 30 31 29 10 38 06 2022
55 52 47/ 50/ 53 35)EN 2021
51 46 40 43 44 16 2020
56/ 51 45 50/ 54 2019
42 34 22 2l 2018
72 69 64 2017
58 49 2016
64 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre)

Fondsmanager 2017

% Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVP-D-V19806-2025-03-31



Marketingunterlage

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.03.2025

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

ACATIS

Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds verlor nach sehr guten rund 30 Monaten erstmalig |,69%, der Bund-
future verlor 2,6% und die Benchmark 3,1%. Seit Jahresstart sind dies +1,3% vs.
der Benchmark mit -1,2%. Das fir alle Marktteilnehmer tberraschende Finanz-
paket der Bundesrepublik Deutschland i.H.v. bis zu rund 1000 Mrd. Euro hatte
entsprechende Auswirkungen auf die Zins- und Kapitalmarkte. Positiv ist, dass
sich die Ausgaben auf rund 10 Jahre verteilen.Wir lassen uns von dem Weg nicht
abbringen und setzen weiter auf individuelle Creditgeschichten, Spezialanleihen
und teilweise auch Sondersituationen im Anleihebereich. Der Fonds hat unver-
andert die Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader fir die Performance 3, 5,
|0 sowie gesamt. Mit einer Duration von rund 3,7 Jahren sowie einer Rendite
von wieder Uber 6 Prozent, fuhlen wir uns fir den Rest des Jahres gut aufgestelit.
Aktuell sind 85 Anleihen im Fonds.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus
liegt im Aufspiiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne.

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%
150%

100%
01/09 01/1001/1'1 01712 01/13 01/14 01/1501/16 O1/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

I5 119
89

11,7
9.3
10
5 -63 77 -18 -3 -68 -1.2 I i
0 . . ] ] . — —
-5

-10

31.0320-31.0321  31.0321-31.0322 31.03.22-31.0323 31.0323-31.0324 31.0324-31.03.25

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN -
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATES | " " 6750% LBRW 2024 (3 |/ B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
nvestmen , © B Benchmark
ACATIS | Und') 6.5% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nvestment, g .
) 0, 5 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Manager Eerate:/.\l/ﬂ(—(éenbe':a— 6,625% Petrobras 2034 5,6% Dieser hat nichts mit ACATIS 2u tun.
ionenVV - Gm
6,750% Eurofins 2023
171 O,
Domizi Deutschland (28/Und.) >2%  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,625% Infineon Sub.- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
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Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Fund Award 2020 Fund Award 2019

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. April 2025, 12:00 MESZ

Yk kkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

Redaktionsschluss: 10. Marz 2025, | 1:30h MEZ
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