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"I think it's generally human nature to overestimate risk and underestimate opportunity. The risks
are probably not as bjg as you perceive and the opportunities may be bjgger than you perceive.”

Quelle: Jeff Bezos in Inc,, 16. Dezember 2024. Artikel von Jessica Stillman.

“Most people overestimate what they can do in one year and underestimate what they can do in
ten years.”

Quelle: Bill Gates in ,,Berlhmte Zitate".
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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 30.11.2024 bis 31.12.2024

Unsere Fonds haben im Jahresverlauf im Durchschnitt 12,2% an Wert zugelegt (ungewichtet). An der Spitze lag der ACATIS QILIN Marco Polo Asien
Fonds mit einem Plus von 32,2%, gefolgt vom Zwillingspaar ACATIS Aktien Global Fonds/ ACATIS Global Value Fonds mit 21,2%, bzw. 24,9%. Der
ACATIS IfK Value Renten performte mit +11,9%. Nicht besonders gut liefen 2024 Small Caps, Nachhaltigkeit und deutsche Aktien. All dies kam zusam-
men im ACATIS Fair Value Deutschland ELM (-13,3%). Das Small-Cap-Handicap war Uberall zu versplren. Misst man unsere Fonds gegen gleichgewich-
tete Indizes, so performten sie im Regelfall deutlich besser, konnten aber nicht mit schwergewichtlastigen Indizes wie dem MSCI Welt Index mithalten.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

VusionGroup (+21,1%): Die Vusion Group weitet die Zusammenarbeit
mit Walmart auf das gesamte Filialnetz aus (von 500 auf 4.600 Filialen)
und wird damit zuklnftig | Mrd. mehr Umsatz generieren. Der Vorteil
der elektronischen Etikettierung liegt in den Regalen - die Befillung und
die Warenzusammenstellung fir Onlinebestellung werden erleichtert.
Palantir Technologies (+17,1%): Zum einen treiben die hohen Wachs-
tumsraten (30-40% im US-Inland) den Kurs, zum anderen aber auch die
Hoffnung auf GrofB3projekte der technologiefreundlichen Trump-
Regierung. Zusammen mit der Firma Anduril will Palantir sich um Militar-
auftrdge der nachsten Generation bewerben. Die Firma ist sehr hoch
bewertet, doch der Kurs scheint kaum zu stoppen zu sein.

Alphabet (+15,3%): Mit dem Quantenchip "Willow" gelang Alphabet
Ende 2024 ein technologischer Meilenstein, der die Aktie befligelte. Die
rekordverdichtige Rechenleistung des Chips Uberzeugte die Investoren
von der wiedererstarkten Innovationskraft des Konzems, besonders im
Hinblick auf den hart umkdmpften KI-Markt mit Konkurrenten wie
OpenAl oder Meta.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.11.2024 bis 31.12.2024
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Novo Nordisk (-17,6%): Das neue Adipositas-Medikament CagriSema,
als Nachfolger der erfolgreichen Abnehmspritze Wegovy konzipiert, ver-
fehlte in der Phase-3-Studie mit 22,7% Gewichtsreduktion die erhofften
Erwartungen deutlich. Ein herber Riickschlag fir den dénischen Pharma-
konzern im Wettstreit mit Eli Lilly.

Uber Technologies (-14,1%): Uber setzt seinen Wachstumspfad fort,
Umsatz und Gewinne steigen weiterhin zweistellig. M&glicherweise hat
die Nachricht von Cruise, das selbstfahrende Taxi in San Francisco einzu-
stellen, negativ auf den Kurs von Uber gewirkt.

Vertex Pharmaceuticals (-13,2%): Vertex Pharmaceuticals hat enttdu-
schende Daten zu seinem neuen Schmerzmittel vorgelegt, das sich in der
klinischen Erprobung befindet. Es soll eine nicht slichtig machende Alter-
native zu Opioiden werden. Obwohl das Hauptziel der Studie mit diesem
Medikament zunéchst erreicht wurde, war die Wirkung des Medikaments
mit dem Placeboarm der Studie vergleichbar. Dies wirft Fragen bezlglich
der Wirksamkeit des Medikaments in Folgestudien auf. Vertex will nun
das Studiendesign verbessern, um einem starken Placeboeffekt entgegen-
zuwirken.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.11.2024 bis 31.12.2024
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.11.2024 bis 31.12.2024
Neuer Mehrheitseigentimer von ACATIS ist seit Jahreswechsel die Araucaria Familienstiftung. Die praktischen Auswirkung des Eigentimerwechsels auf
das Geschéft, auf Kunden und Produkte werden minimal sein. Hinter diesem Eigentimerwechsel steckt die Schenkung der Firma aus dem Privatvermé-
gen der Familie Leber in die Stiftung hinein. Damit wird ACATIS geschiitzt vor moglichen steuerlichen Auswirkungen im Erbfall. Was vielen Birgern
nicht bekannt ist, ist, dass viele deutsche Familienunternehmen im Erbschaftsfall durch sehr hohe Steuerlasten in ihrer Existenz bedroht sind. Mit der
Einbringung in die Familienstiftung wird diese Bedrohung geldst. Faik Yargucu bleibt unverdndert mit 10% an ACATIS beteiligt.
Im Dezember haben wir den ACATIS Small Diamonds Fonds gestartet. David Houdek méchte in diesem Fonds viele erfolgreiche, aber unbekannte
Unternehmen aus der ganzen Welt (mit Schwerpunkt in Europa) versammeln. Kursspriinge sind nicht zu erwarten, stattdessen ein sehr gleichmafiges
unternehmerisches Wachstum. Beim Start des Fonds haben wir erschrocken festgestellt, dass sich der europdische Kapitalmarkt in den letzten Jahren
wieder stérker regionalisiert hat. Kdufe in den baltischen Staaten, in Griechenland oder Ungarn sind schwieriger geworden. Es sind manchmal nur kleine
Formalien, die Bérsentransaktionen unnétig aufwendig machen.
Bei der kinstlichen Intelligenz gibt es zwei neue Entwicklungen. Das Modell des ACATIS Al Global Equities wurde nach Uber zwei Jahren des Testens
aktualisiert und nun in-house weitergefiihrt. Unverdndert hat das Modell eine Vorliebe fur kleinere Aktien, da es auf seine Selektionsfahigkeit (und nicht
auf die Allokationsleistung) hin optimiert wird. Der faire Vergleichsmal3stab ist darum ein gleichgewichteter Weltindex. Die andere Entwicklung stammt
von unserem Entwicklungspartner NNAISENSE und findet sich im Portfolio des ACATIS Datini Valueflex Fonds wieder - ein um den Faktor |,3 gehe-
beltes Aktienportfolio, das aus einer Auswahl unseres Bayesian Flow Networks im Zusammenspiel mit dem Evotorch Optimierer resultiert. Goldman
Sachs hat das Produkt fur uns aufgelegt. Es wird monatlich ergénzt werden. Das Produkt ist noch nicht fir Anleger erwerbbar. Dahinter steckt im Ver-
gleich zu unseren hauseigenen Modellen eine komplett neue Datenarchitektur und eine Erweiterung um textliche Nachrichten.
Eine sehr erfreuliche Nachricht haben wir auch fur alle Sparerinnen und Sparer, die eine héher rentierliche Alterative zu Tages- oder Festgeldan-
lagen suchen bei mittlerem Risiko (Risikoindikator 4 von 7, siehe Basisinformationsblatt). In der Anteilklasse C des ACATIS Value Event Fonds (ISIN:
DEOOOAIT73W9) erhdhen wir in diesem Jahr die Ausschittungen und verkiirzen zudem die Zeit zwischen den Auszahlungsterminen. Mit der héhe-
ren Ausschittungsrendite und den kirzeren Auszahlungsfrequenzen wollen wir Anlegern eine attraktive Alternative bieten, die Wert auf regelmaBige
laufende Ertrdge setzen und zugleich von den Chancen der Kapitalmdrkte bei moderatem Risiko profitieren m&chten.
Beim ACATIS Value Event Fonds, Anteilklasse C, erfolgt die kinftige Ausschiittung nun monatlich statt quartalsweise und sie wird auf rund 6,0% p.a.
erhoht (0,5% monatlich). Beim ACATIS Value Event Fonds haben Anleger dabei den Vorteil der |5%igen steuerlichen Teilfreistellung der Ertrage, die
flr Ausschittungen bei Mischfonds Anwendung findet gemal3 § 20 Abs. 2 InvStG. Die erste monatliche Ausschittung erfolgt am 20. Januar 2025 (Ex-
Tag) und ab Februar jeweils zur Monatsmitte bzw. am darauffolgenden Bewertungstag, wenn der |5. auf einen Samstag, Sonn- oder Feiertag fallt. Auf-
grund der Ausschittungsreserven des Fonds wird angestrebt, die Ausschittungsrendite Uber einen langeren Zeitraum aufrechtzuerhalten, wobei keine
Garantie fur kinftige Ausschittungen besteht.
KAUFE VERKAUFE
Kaufe in die internationalen Aktienfonds Verkdufe im deutschen Aktienfonds
e Automatic Data Processing: Automatic Data Processing ist fihrender e Nexus: TA Associates, ein weltweit fihrendes Private-Equity Un-

Anbieter fir Gehaltsabrechnungen und HR-Services mit beeindru- ternehmen hat fir unseren Portfoliowert, die Nexus AG ein Uber-

ckenden Kennzahlen. Der Jahresumsatz von 19,5 Milliarden Dollar, nahmeangebot unterbreitet. Wir haben verkauft und Kasse ge-

eine Million treuer Kunden und herausragende Retentionsraten von schaffen, um Sixt und Jungheinrich aufzustocken.

Uber 92% unterstreichen die starke Marktposition. Die robuste Fi-

nanzlage spiegelt sich in einem Umsatzplus von 7,1% und einer Ge-

winnsteigerung von | 1% im ersten Quartal 2025 wider. Besonders

attraktiv fir Anleger: 25 Jahre stetig steigende Dividenden, eine Bilanz

ohne Nettoverschuldung und kontinuierliche Investitionen in zu-

kunftsweisende Technologien.
Kaufe in den neuen ACATIS Small Diamonds
Im Dezember gab es auch einige Zukdufe in zahlreichen Nebenwerten,
da unser neuer Fonds, der ACATIS Small Diamonds, aufgelegt wurde.
Der ACATIS Small Diamonds investiert weltweit in attraktiv bewertete
Qualitdtsunternehmen im Small- und Mid-Cap-Segment. Diese Unterneh-
men verfligen haufig Gber ein langfristig bewéhrtes Geschaftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corpora-
te Governance. Zu attraktiven Bewertungen sind diese Aktien in der
Regel abseits der gro3en Aktienindizes mit deutlich geringerer &ffentlicher
Aufmerksamkeit und Marktkapitalisierung zu finden. Der ACATIS Small
Diamonds ist nun mit 54 Unternehmen voll investiert.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Wir wissen nicht, wie es politisch weitergeht. Die grof3en Grundstrémungen bewegen und verdndem die Welt. Es geht um konservativ-
korporatistische Politik, konservativ-liberale Politik, sozialdemokratische Politik und die Neuaufteilung der Welt in gro3e Machtbldcke
(US-dominiert, China-dominiert, Russland-kontrolliert, Arabisch, Iranisch beeinflusst).

Es gibt einige Faktoren, die sich auch ohne Politik einschitzen lassen:

e Die Tatsache, dass chinesische Aktien glinstig sind. Trotz aller Uberkapazititen, Uberwachungen und Ubereinflussnahme haben
chinesische Firmen einen grof3en Binnenmarkt, marktwirtschaftliche Aggressivitdt und teilweise eine technologische Dominanz. Sie
holen sich einen immer gréf3eren Anteil am Welt-Sozialprodukt.

e Die Tatsache, dass Aktien aus dem Gesundheitssektor immer noch nicht auf ihrem Pra-Corona-Wachstumspfad zuriick sind. Die
Lager sind immer noch zu voll, die Forschungsentwicklungen revolutiondr, die Bewertungen sind glinstig.

e Die Tatsache, dass sich weltweit die Infrastruktur emeuern muss - zum Teil wegen der Dekarbonisierung der Welt, der Elektrifi-
zierung der Welt, aber auch wegen Uberalterung (Stichwort einstiirzende Briicken).

e Die Tatsache, dass der Markt seine Gunst einseitig auf grof3e Firmen gelegt hat. Sicherlich nimmt die Konzentration der Firmen
weltweit zu - es ist eine Folge einer Winner-Takes-All-Welt, wie man sie auch bei globalen Markennamen, Popstars oder Filmhel-
den beobachten kann. Selbst wenn es so ist - die Dynamik des Marktes hat eher zugenommen, und der Gewinner von gestern ist
der Verlierer von morgen. Die Zeit an der Spitze ist kiirzer geworden, die Herausforderer von morgen warten schon. Die grof3e
Frage ist beim Investieren - wer schafft den Weg von unten nach oben? Dort steckt mehr Gewinnpotential als beim Beobachten
der Grof3firmen.

e Die Tatsache, dass die kinstliche Intelligenz unser Leben bestimmen wird. Zieht man einen Vergleich mit der menschlichen Intelli-
genz (ca. 20% des menschlichen Energieverbrauchs werden vom Gehim konsumiert im Vergleich zu 2% des weltweiten Energie-
verbrauchs fir Rechenzentren und KI), sieht man noch eine Vervielfachung der Bedeutung. Wir stehen erst am Anfang und nutzen
die KI mehrheitlich fur die Abfrage von lexikalischem Wissen oder fir die Generierung bunter Bilder. Die eigentliche Leistung der
Kl besteht im Handeln, also im geschickten Kombinieren von Daten und Handlungsméglichkeiten. Davon sind wir immer noch
weit weg, aber der Weg fihrt zlgig dahin. Die jingste Prdsentation von Nvidia hat gezeigt, dass die nichste technologische Ent-
wicklung Agentensysteme sind und sich Robotik-Systeme danach anschlieBen (Roboter und autonomes Fahren). Das wird massi-
ven Einfluss auf unser Arbeits- und Zusammenleben haben.

Uns gehen die Investitionschancen nicht aus. Es ist eher eine Qual der Wahl. Im Gegensatz zum populdren ETF als undifferenzierten
Einheitsmix setzen wir auf Mensch und Maschine bei der intelligenten Zusammenstellung von Portfolios.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,, Turbulenter Jahresauftakt*

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N):fcer;?:gﬁzesr\i/eror dnung

ACATIS Al Global Equities Kunstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fur Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Retum Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

PRIMA - Global Challenges Value und Nachhaltigkeit Artikel 9

PRIMA - Zukunft Value in zukunftsorientierten Branchen Artikel 8

ACATIS Al'US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 v
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 J
MischfondsGlobal |
ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6 V
ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, )

Vermdgensverwaltungsfonds * auch fir Sgtiftungen Artikel 9 v
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RentenfondsGlobal .
ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Turbulenter Jahresauftakt

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

So turbulent, wie das Jahr 2024 in der Woche vor
Weihnachten politisch zu Ende ging — nicht zuletzt mit
der Vertrauensfrage von Bundeskanzler Olaf Scholz —
so turbulent beginnt das neue Jahr 2025. Wihrend sich
Deutschland noch Uber die Interventionen Elon Musks
echauffiert und darlber diskutiert wird, wer nun alles
seine Social-Media-Plattform X verlassen sollte, wirft die
zweite Amtszeit Donald Trumps ihre Schatten in emns-
terer Weise voraus: Trump hat jlingst Anspriiche auf
Gronland und den Panama-Kanal erhoben sowie Kana-
da abschétzig als 51. Bundesstaat der USA bezeichnet.

Dies ist nicht Ausdruck von Wahnvorstellungen des
zuklnftigen amerikanischen Prasidenten. Es ist Uberwie-
gend ein strategisches Kalkll dahinter zu vermuten.
Zumindest die Causae Gronland und Panama zielen auf
die strategische Einddmmung Chinas ab. Zwei Hifen
am Eingang und Ausgang des Panama-Kanals werden
durch den chinesischen Mischkonzern CK' Hutchison
Holdings verwaltet. Daher beflirchten die Vereinigten
Staaten, dass dies faktisch in eine chinesische Kontrolle
der Durchfahrt des Kanals minden kénnte. Diese
Durchfahrt ist jedoch fir die Verbindung der Atlantik-
und der Pazifik-Flotte der U.S. Navy wesentlich. Un-
durchsichtiger sind die Zielsetzungen der USA in Gron-
land, da dort bereits seit lingerem vollumfangliche
Rechte fir amerikanische Militdrbasen bestehen. Ver-
mutungen, dass dabei der Zugriff auf seltene Erden eine
Rolle spielen kénnte, sind bislang nicht bestatigt.

Jedenfalls zeigen diese beiden VorstdBe Trumps, dass
die Rivalitdt zwischen den USA und China nach dessen
Amtsantritt am 20. Januar 2025 in eine neue, intensive-
re Phase treten wird. Wie China darauf reagieren wird,
ist unklar. Interessant erscheinen vor diesem Hinter-
grund die Bewegungen auf den Anleihemérkten, die in
diesen ersten Januar-Tagen zu beobachten sind. Wah-
rend die Rendite fur zehnjdhrige Staatsanleihen Chinas
nach einem steilen Riickgang bei rund 1,6 % liegt, stie-
gen die Renditen fUr zehnjdhrige US-Staatsanleihen
kraftig auf rund 4,65 % an. Neben anderen Grinden —
nicht zuletzt der Erwartung héherer Staatsverschuldung
unter Trump — spielt der Rickzug Chinas aus amerika-
nischen Staatsanleihnen eine Rolle. Das Decoupling
Chinas von den USA geht somit weiter; schon im Jahr
2024 zog sich China in mehreren Schritten aus ameri-
kanischen Staatsanleihen zurlick.

Angesichts der wirtschafts- und finanzpolitischen Pliane
der Administration Trump sind diese Entwicklungen
bemerkenswert. Trump plant massive Steuersenkungen.

So sollen die Kdrperschaftsteuer fir Unternehmen auf
den Mindeststeuersatz von |5 Prozent sinken und die
urspriinglich von Trump in seiner ersten Amtszeit tem-
pordr eingefihrten und von der Administration Biden
fortgeflhrten Entlastungen bei der Einkommensteuer
entfristet werden. Dies fuhrt fir sich genommen zu
einer hdheren Staatsverschuldung, die angesichts der
vagen Gegenfinanzierungen insgesamt kréftig steigen
durfte: Weder vermogen hohere Zélle noch mégliche
Einsparungen durch Deregulierung und SchlieBung von
Bundesbehdrden oder ein kréftigeres Wirtschaftswachs-
tum durch diese dezidierte Angebotspolitik die Einnah-
meausfille aus den Steuersenkungen zu kompensieren.

Die USA werden somit in noch stirkerem Maf3e zum
Nettokapitalimporteur als derzeit und so ihr Leistungs-
bilanzdefizit ausweiten. Diese Ungleichgewichte werden
vor allem gegentber Europa auftreten, wenn sich China
aus dem amerikanischen Kapitalmarkt noch weiter
zurlickziehen sollte. Zélle kénnen an diesen Zusam-
menhdngen kaum etwas andem.

Hier zeigt sich nahezu lehrbuchhaft das Auseinanderfal-
len der Welt in zwei strategische Bldcke: den Westen
mit den USA als Flhrungsmacht auf der einen Seite und
die chinesisch-russische Achse auf der anderen Seite.
Interessanterweise verhalten sich die USA unter Donald
Trump im westlichen Lager aber alles andere als koope-
rativ. Dies mag eine Reaktion darauf sein, dass die noch
freundlichen Bitten der von George W. Bush und
Barack Obama, die europdischen Alliierten mogen sich
doch bitte starker engagieren, ungehdrt verhallten.
Gleichwohl ist es nicht hilfreich fUr die Zielsetzung einer
Einddmmung Chinas, die Staaten des Westens mit
Drohungen unter Druck zu setzen. Es ist daher an der
Zeit, dass die Europder den USA verdeutlichen, wie
wesentlich Europa fur die amerikanischen Ziele ist.

Was bedeuten diese Uberlegungen fiir die wirtschaftli-
chen Dispositionen? Unsicherheiten verstdrken sich und
durften sich in héheren Volatilititen duf3ern — mit allen
Chancen und Risiken, die dies mit sich bringt.

Fur die Wirtschaftspolitik gitt dhnliches: Es wird unge-
mdtlicher.

prmy

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS

Die Performance des Fonds lag im Dezember bei -1,8%, wahrend die Bench-
mark bei -0,7% lag. Zu den besten Performern im letzten Monat zdhlten Yang-
zijiang Shipbuilding (+23,6%), Urban Outfitters (+15,2%) und Maire Tecnimont
(+14,0%). Am schlechtesten entwickelten sich die Aktien von Taylor Morrison
Home (-15,8%), Tri Pointe Group (-15,2%) und Electronic Arts (-8,9%). Der
Marineschiffshersteller Yangzijiang Shipbuilding gab kiirzlich bekannt, dass er sich
weitere Schiffbauauftrage im Wert von 2,6 Mrd. USD gesichert hat, womit sich
sein Auftragseingang im bisherigen Jahresverlauf auf 14,3 Mrd. USD erhoht. Der
US-Wohnimmobilienmarkt erfihrt Gegenwind in Form von anhaltend hohen
Hypothekenzinsen, der Entscheidung der FED, die Zinsen langsamer als erwar-
tet zu senken, konjunkturellen Unsicherheiten sowie steigenden Kosten. Dem
konnten sich die US-Hausbauer Taylor Morrison und Tri Pointe nicht entziehen.

ANLAGEZIEL

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams
mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-

PERFORMANCE VS. BENCHMARK
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07/17 07/18 07/19 07120 07121 07122 07/23 07124
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ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-
Emissionen zu leisten.

31.12.19-31.1220  31.1220-31.12.21 31.12.21-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.12.24
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
- PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment Exelixis 34% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Pegasystems 30% 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 -08 06 94 -sERE
Domizil Deutschland . ‘ o, 2023 65 13 -4 07 00 48 -0l -2 32 -58 38 S57IENER
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Sookng Hoidngs 3'Of 02 68 09 25 A6 18 54 92 49 62 75 34 -4¢HINIKEE]
UCITSY a Viavi Solutions 29% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 6sBEDEEEN
- - _ Magnite 299% 2020 38 94 <152 121 62 08 32 48 20 02 149 25 [ 2,2] 6,3
ondsvermégen 38,9 Mio. EUR ‘ — 2019 143 51 00 19 -129 35 15 36 41 18 43 ssENIIEX
Rucknahmepreis 1.774,87 EUR (KI. B) ACI Worldwide 28%
Ausgabeaufschlag 5% Premier 27% Perf amn.Perf  Perf Perf Volatiitit  Volatiitit  Volatiltit
Geschéftsjahresende 30.06. Yangzijiang Shipbui\ding 26% s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr s.Auflage 3 Jahre | Jahr

‘ ot ; 85,6% 8,6% 15,0% 16,2% 17,4% 14,8% 12,1%
A.n.\agehomzont langfristig — Catalyst Pharmaceuticals  2,6% Werte rollierend,Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) Persol Holdings Co 24%
Mindesthaltedauer 5 Jahre Y RENDITEDREIECK

4.8 2024 Verkauf zum

Jahresende

20 113] 2023 b YTD
84 2022

| 2021
53 2020

2018 2019 2020 2021 2022

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jéhrliche Performance

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
T 28,5%

Gesundheitswesen 14,9%
I Industrie 14,7%
Nicht-Basiskonsumgtiter 13,0%
P Telekommunikationsdienste 9,4%
Basiskonsumgtiter 6,0%
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,2%
Sonstige 6,0%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

Jl CO2 Neutralisation Note 2%

I Kasse 3,3%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
. 1,15%
Gesamtjahreskosten o, o o, . X
(Stand: 30.062024) 1.65% 097% 080% (Stand: "
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Yk kK k Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. B, C (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19533-2024-12-31
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Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Das Jahr endete im Dezember mit einem Minus von 0,9% und einem Gesamt-
jahresplus von 21,2%. Die Jahresperformance liegt hinter dem wertgewichteten
MSCI'Welt Index mit 27,4%, aber vor dem gleichgewichteten MSCI Welt Index.
Top Performer im Dezember waren VusionGroup, Palantir; Alphabet, Aixtron und
China Resources Gas. Palantir und Nvidia sind nun die gréfiten Fondspositionen.
Die 10 groBten Titel sind stark von Daten und Kl geprdgt. Neben Microsoft und
Alphabet sind dies auch Progressive Corporation (Autoversicherungen mit in-
telligentem Pricing), Booking Holdings (Reisebuchungen) und BioNTech (groB3es
europdisches Rechenzentrum fir biologische Modellierung). Selbst Berkshire
Hathaway hat eine groB3e Apple-Beteiligung. Diese Transformation ist dauerhaft.
Daten und Software regieren die Welt.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur-
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen-
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Palantir 6,7%
Manager ACATIS Investment Nvidia 52%
Domizil Deutschland Progressive 45%
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Microsoft 43%
UCITSV ja : Intuitive Surgical 4,1%
Fondsvermégerj 662,7 Mio. EUR Booking Holdings 37%
Ricknahmepreis 602,87 EUR (KL A) -

Ausgabeaufschlag 5% BioNTech ADRs 3.2%
Geschéftsjahresende 3112 Lam Research 31%
Anlagehorizont langfristig Alphabet 3.1%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemiB PRIIP) Berkshire Hathaway 3.0%
Mindesthaltedauer 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 65,0%
I Deutschland 10,0%
Frankreich 5,2%

N Dinemark 4,3%

Japan 3,2%
B Schweiz 3,1%

Taiwan 2,9%
M Australien 2,3%

Sonstige 3,5%
| Kasse 0,5%

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E

ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 1.50% 085% 085% 076%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebihr 135% 072% 0.72% 062%

1741 Fund Solutions AG
Vertreter in der Schweiz Tellco AG, Sch

! wyz
Zahlstelle in der Schweiz Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

1.0009%

500%
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——— ACATIS Aktien Global Fonds === MSCI Welt GDR (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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31.12.19-31.1220  31.1220-31.1221 31.12.21-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.12.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep
2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 -02
2023 56 -05 24 201 29 27 26 06 -29
2022 -81 -38 39 57 -5 -76 90 -39 -96
2021 15 25 46 55 -05 63 48 34 -42
2020 04 -39 -122 106 53 20 12 32 00
2019 85 33 II 33 -67 41 23 -23 28

Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

Okt Nov Dez Jahr Index
00 69 -WIHEIEZX
43 55 4 ERIEX
XA 22,7 -12,5]
42 25 14IEXIER
22 86 o/ HPHIRK
21 43 1 7IEEHEER

Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdt
5Jahre 3 Jahre | Jahr

1.102,0% 94%  146,5% 69.7% 10,7% 21,2% 15,9% 15,7% 9.3%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK
07] 10sJIIRERIREH (03] 04

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
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Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

[l CO2 Neutralisation Note 0,9%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

* ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 202 | j Fund Award 2020 ? Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19508-2024-12-31



Aktienfonds Global

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.12.2024

Marketingunterlage

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Das Jahr endete im Dezember mit einem Minus von 0,8% und einem Gesamt- J—
jahresplus von 24,9%. Die Jahresperformance liegt hinter dem wertgewichteten 500%
MSCI'Welt Index mit 26,8%, aber vor dem gleichgewichteten MSCI Welt Index. 450%
Top Performer im Dezember waren VusionGroup, Palantir; Alphabet, Aixtron und 400%
China Resources Gas. Palantir und Nvidia sind nun die gréBten Fondspositionen. 350%
Die 10 groBten Titel sind stark von Daten und Kl geprédgt. Neben Microsoft und 300%

o ‘ ‘ ‘ o 250%
Alphabet sind dies auch Progressive Corporation (Autoversicherungen mit in- 200%
telligentem Pricing), Booking Holdings (Reisebuchungen) und BioNTech (groBes 150%
europdisches Rechenzentrum fiir biologische Modellierung). Selbst Berkshire 100%
Hathaway hat eine groB3e Apple-Beteiligung. Diese Transformation ist dauerhaft. 10/10 10/12 10/14 10/16 10/18 1020 10/22 1024
Daten und Software regieren die Welt. ——— ACATIS Aktien Global Value Fonds == MSCIWelt NTR EUR

—— MSCIWelt GDR Index (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermégen wird iberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 1 288 316 a9 268
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- ;2 . 201 202 '
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 0 01 = g9 I l l
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 0 . [ | e 22
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte o I .
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 20
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der 30
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 311219-311220 311220311221 31.1221-31.1222 31.1222-31.1223  31.1223-31.1224

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt.

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) ! ) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG Masterinvest, Wien Palantir 6,5% 2024 34 49 41 27 27 31 -05 19 ol -02 67 'ngmm
Manager ACATIS Investment Nvidia 519% 2023 57 06 19 20 34 21 26 14 28 -4l 65 49MELNINELKE]
- 2022 88 45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 65“!"5’
- H N )
Domizil Osterreich Progressive 45% 2mi 07 22 46 44 08 56 37 28 46 40 25 0] 28,8 31,4
Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank Microsoft 42% 2020 02 -44 -118 107 53 21 12 32 -02 21 89 || NENIINX]
AG, Bregenz " . 19 I - - I I
g Intuitive Surgical 39% 2 86 33 I 33 -7 42 26 23 28 18 38 |sEEEIIELE]
UCITSV ja . .
J Booking Holdings 3,6%
Fondsvermésen 86,4 Mio. EUR - Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdit = Volatilitat
8 - BioNTech ADRs 3,0% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Riicknahmepreis 307,10 EUR Berkshire Hathaway 30% 2307%  87%  675%  150%  249%  134%  I58%  158%  95%
Ausgabeaufschlag 3% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Lam Research 3,0%
Geschiftsjahresende 31.12.
) Alphabet 29% RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig =
o B Rl Rl el el ol e 133] 109] 103 RN 2024J\§;l::;§:m
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemil PRIIP) 87l edl 79 7378l sl ZS Ml 7é 59 2023 bzwYTD
. 66 58 62 62 520089 38 2022
Mindesthaltedauer 8 Jahre [ | o - - - - -
: [l ] ] tos] (2. 134 136] 224 201
A [ 96 97 87/ 81 90 98 92 2020
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 92 92 80 71 8l 88 2019
USA 61,0% 70 67 48 2.8 2,7 2018
B Deutschland 9.5% 5] 100[ 8 H ) 2017
Frankreich 5,0% -- 73 2016
B Déinemark 4,2% [ 104 108] 2015
Japan 3.0% 2014
I Taiwan 2,7% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Australien 2,3% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Schweiz 2,2%
Sonstige 3,5%
I Kasse 6,6%
ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Mindestanlage 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten o
(Stand: 31.12.2023)  140%
darin entha\ten:__ 124%
Venwaltungsgeblihr Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage.
«

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 _ Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.12.2024

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
Mit einer Performance von -2,6% im Dezember konnte der Fonds dennoch eine

gute Jahresperformance von +15,2% erzielen. Erfreulich ist, dass dieses Ergebnis 300%

nicht von einigen wenigen Titeln, sondern breit abgestltzt erzielt wurde.Von den

50 Aktien, die Ende 2024 im Portfolio waren, legten 31 im Jahr 2024 zweistellig 250%

an Wert zu, allen voran Nvidia mit +189,5%, gefolgt von SAP (+69,4%), Ameri-

can Express (+69,19%), Prysmian (+49,8%) und Eli Lilly (+41,4%).Von den Aktien, 200%

die Ende 2024 im Fonds waren, schnitten 2024 am schlechtesten Stora Enso

(-22,4%), Idexx Labs (-20,5%) und Adobe (-20,4%) ab. Stora Enso leidet weiter- 150%

hin unter inflationsbedingtem Margendruck. Bei Idexx Labs war es vor allem eine

Bewertungskorrektur und bei Adobe die erhéhte Unsicherheit Uber die zukinf- 100%

tige Marktpositionierung im Zeitalter der KI. Die Ergebnisse und Fundamental-

daten von Adobe bleiben jedoch stark, und man solite den bisherigen Markt- 06/04  06/06  06/08  06/10  06/12  06/14  06/l6  06/18  06/20  06/22  06/24
fUhrer fur Kreativsoftware (Photoshop etc.) nicht vorschnell abschreiben. —— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 40

internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 30 205

der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 o, 106 — —
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit 10 ' - l 285 . .
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 0

sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- ’;8

litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren 0

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt

jederTitel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele derVereinten Nationen. 311219311220 31.1220-31,1221  311221-31.12.22 3112.22:31.12.23  31.1223-31.12.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Der Fonds hat die Mt')glichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund Nvidia 2,8% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Management, FL . o Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Carrier Global 2,7%
2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 -33 53 26N
Manager ACATIS Investment . . 5
— _ Schneider Electric 26% 2023 65 23 13 30 31 30 09 03 43 27 75 45HEEN
Nachhaltigkeitsberater ACATIS FairValue, CH Armerican Express 26% 2022 -117 48 38 73 25 -67 108 51 -102 48 56 -7 [EEE I
Domizil Liechtenstein , ; o 2020 15 09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 - IEIEEEE
Cier Pt Minchener Riick 25% 2000 -15 51 -l46 117 69 07 22 67 09 -9 72 150G
aiser Partner .
Verwahrstelle Privatbank Prysmian 249% 2019 62 46 14 37 73 43 07 31 39 03 22 24NN
UCITSV ja EssilorLuxottica 2,4%
Eli Ll 2.4% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Fondsvermdgen 55,5 Mio. EUR i 10 s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
o)
RUCImahmepreis 290,26 EUR (K‘ P) Markel Group 2,4/) 212,8% 57% 26,6% -5,0% 15,2% 17,7% 17,7% 10,0%
Microsoft 4% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. 170
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) 77 740 65 60/ 56/ 62 50/ 72 48 34 172024 ot aum
- 7,1 67 57 5] 45 50 34 57 24 02 2023 bzw.YTD
Mindesthaltedauer 5 Jahre 64 59 47 39 31 34 12 34 -6 2022

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN | 107] 106 Rl gs] 11.3] 104] 170] 2021
[ ] 74092 72 2020

USA 56,6% 670 87 2019

[ Japan 9,8% 2,6 2018
Deutschland 9,8% 2017

I Frankreich 7,7% 2016
Schweiz 4,7% 2015

I Italien 2,4% 2014

Grofbritannien 2,4%
M Dinemark 2,0%
Sonstige 4,3%
| Kasse 0,3%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% Cco2N o
tralisation Note ,6%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend - cutratisation Note >
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 204% 1 40%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 175% 1,00%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)

«

* ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 202 | . Fondsmanager 2017 PRI/

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V19515-2024-12-31



Marketingunterlage
ACATIS

NACHHALTIG

ACATIS GLOBAL VALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.12.2024

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN

Im Dezember verlor der Fonds 2,3%, dass Gesamtjahr schloss er dennoch mit
+16,7% ab. Die besten Performer im Dezember waren Broadcom (+47,9%),
Lululemon Athletica (+21,9%) und Hermes International (+11,69%). Am schlech- 350%
testen schnitten Carl Zeiss Meditec (-19,5%), Albemarle (-18,6%) und Pulte-
group (-18,19%) ab. Der Halbleiterkonzern Broadcom hatte Quartalszahlen vor-
gelegt, die Uber den Markterwartungen lagen, und zudem auf ein erhebliches 250%
Umsatzwachstumspotenzial bis 2027 hingewiesen - genau fir die Art von Chips,
auf die Broadcom spezialisiert ist. Carl Zeiss Meditec musste im Geschaftsjahr
2023/24 einen Umsatz- und Gewinnriickgang hinnehmen, der auf eine schwa- 150%
chere Nachfrage vor allem in China und auf Sondereffekte aus der Ubernahme
des Dutch Ophthalmic Research Center (D.O.R.C.) zuriickzuflihren war: Dies
flhrte zu einer Dividendenkirzung. Die Investitionsquote liegt zum Monatsende

400%

300%

200%

100%
09/11 09/13 09/15 09/17 09/19 09721 0923

——— ACATIS Global Value Total Return

bei 110%.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdégen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf 0 340

Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- 30 204 -

fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 20 '

norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein 10 g Ak 2192 I l

Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- 0 L

dung tberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak- 0 I

tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- 20

tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.

Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.ACATIS hat 54 Nachhaltigf ‘ 3|...\2,|?-3\,\2.20 31.1220-31.1221 31.1221-31.1222  31.12.22-31.1223  31.1223-31.1224
X T L X mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

H H 1 H N 1O,
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109 am Diesor hat michts mit ACATIS 20 tun.

Fondsvermdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Avrista Networks 2,8% 2024 29 72 27 -5 06 23 04 03 13 02 61 -23 -
Manager ACATIS Investment Nvidia 28% 2023 51 07 28 o0l LI 42 27 -17 41 -33 72 eo[NELK N
. ) 2022 -102 -34 34 -18 -32 08 39 -4l -86 56 50 -7,0.m-
Domizil Deutschland Fortinet 28% 50 00 26 55 36 06 56 31 41 33 50 02 42NN
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Broadcom 27% 2020 -6 -82 -l46 125 65 03 03 48 05 -28 97 os[EEIN
UCITSV A American Express 279 2019 109 30 17 57 70 53 23 25 28 06 43 I EX
Fondsvermégen 62,3 Mio. EUR Booking Holdings 2,5%

N ; Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 398,33 EUR Costco Wholesale 2,5% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Amphenol 24% 3030%  11,0%  585%  135%  167%  137%  169%  I51%  116%

Werte rollierend Volatititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Amazon 2,3%
Anlagehorizont langfristig PayPal 2,2% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP)

B 96 95 95 99l BEEEIE 43 2024 veravraum
- 90 79

h d
s o s

Mindesthaltedauer 5 Jahre 898978 73 70 72 40 202
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 3 oo

| 18] 12.1] 134] |
Imlﬂl----
] USA 70,4% [ o8] 1ol 2 =l ] 103] 2019
China 54% ezen s8 45 29 2018
I Frankreich 4,7% [ 103 10,5]0 (s 2017
Schweiz 2,5% [ s 2016
M Deutschland 2,2% 2015
Italien 2,19 2014
B Osterreich 1,7%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Sonstige 1,8% SIEGEB Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
N Kasse 9,2% —_—_—
FINANCIAL

ISIN DEQOOOAIJGBX4 2024 | ADVISORS

Ausschiittungsart Thesaurierend __|AWARD CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auﬂa edatum 22 08 20 ‘ I KATEGORIE: INVESTMENTFONDS

Gesamtjahreskosten L91% ACATIS Global Value B CO2 Neutralisation Note 0,8%

(Stand: 31.12.2023) 7 Total Return

darin enthalten: ACATIS Investment

Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.
Yk Kk Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 202 | kit Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V19512-2024-12-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.12.2024

Ausgabe 072022

ACATIS Testsieger

(EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8

MARKTKOMMENTAR

Nach dem erfolgreichen Start des Fonds am 13.12. wurden die letzten Tage des
Jahres genutzt, um das Portfolio entsprechend der Anlagestrategie aufzubauen.
Gut gerlstet und voll investiert, startet der Fonds in das Jahr 2025, um von Un-
ternehmen mit bewdhrter Qualitdt zu attraktiven Preisen abseits des Rampen-
lichts zu profitieren. Fiindig werden wir vor allem dort, wo Investoren aufgrund
ihrer aktuellen Préferenzen grundsdtzlich weniger oder gar nicht mehr suchen.
Im riesigen Universum der Nebenwerte verbergen sich abseits des Rampenlichts
und der medialen Aufmerksamkeit eine Reihe erstklassiger Qualitatsunterneh-
men mit bodenstindigen, langjahrig erfolgreichen Geschiftsmodellen, die ihren
Unternehmenswert kontinuierlich steigern - echte Diamanten. So besteht das
Portfolio mittlerweile aus 57 verschiedenen Aktien, die global und sektoral gut
diversifiziert auf Nebenwerte aus den Industrieldndern verteilt sind.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder: Sie verfiigen hdufig Uber ein langfristig bewdhrtes Geschéftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Coprorate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Equasens 3,6%
Manager ACATIS Investment Wavestone SA 3,6%
Domizil Deutschland SIXT SE 3,4%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Donaldson 3,3%
UCITSV ja STEF 3,3%
Fondsvermégen 2,3 Mio. EUR James Latham 3,3%
Ricknahmepreis 99,54 EUR (KI.A) Macfarlane Group 3,19%
Ausgabeaufschlag 5% ATS 3,1%
Geschéftsjahresende  31.12. Hamamatsu Photonics 3,19%
Anlagehorizont langfristig Interpump Group 2,9%

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemaf PRIIP)

Mindesthaltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

5 Jahre

Frankreich 25,3%

[N Deutschland 16,3%
Grof3britannien 9,7%

[ ftalien 8,2%
USA 7,5%
N Japan 6,0%
Kanada 3,8%
[ Belgien 34%

Sonstige 14,7%

I Kasse 5,1%

MB-ASD-D-V 1951 1-2024-12-31-Website

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEO00A40HHDS DEOOOA40HHE3
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Verwaltungsgebihr 1,60% 0,80%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

-
«

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

Fondsmanager 2017

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de



Marketingunterlage
ACATIS

NACHHALTIG

ACATIS VALUE UND DIVIDENDE

boutiquen
STAND: 31.12.2024

ACATIS Testsieger
Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Dezember war die Stimmung an den globalen Aktienmarkten nicht mehr

so euphorisch wie in den Monaten zuvor, und die grof3en Leitindizes verloren 250%
an Wert. Der Fonds konnte sich dieser Entwicklung nicht entziehen und ver-

zeichnete im Dezember ein Minus von 1,6%. Einzelne Unternehmen lieferten

jedoch durchaus gute Zahlen. TSMC berichtete Uber den Geschéftsverlauf fir

November 2024, wobei der Umsatz im Jahresvergleich um Uber 34% gesteigert

werden konnte. Die Aktie stieg im Dezember um 10,4%, gefolgt von Apple 150%
(+8,1%) und Diageo (+7,0%). Nachdem Diageo schwierige Zeiten durchlebt
hatte, in denen sich das Unternehmen auf die Verbesserung der Reporting-
prozesse fokussierte, werden Analysten wieder optimistischer: Die UBS stufte
die Aktie von "Verkaufen" auf "Kaufen" hoch. Weniger gut entwickelten sich im
Dezember Novo Nordisk (-17,6%), Fastenal (-12,4%) und Verizon (-9,1%).

200%

100%
ol/14  ol/15 ol/16 ol/17 01/18 0I/19 01/20 0l1/21  01/22 01/23 0124
—— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 30 268 946

talisierung mehrheitlich gréBBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in 20 179 144 152
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- 0 . I I 54

belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und hohem 05 ™ 83 4 1S . l l
Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- 0 - . . -

scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl -10

der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-

ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran- 31.02.19-31.1220  31.1220-31.1221  31.1221-31.1222  31.1222-31.1223  31.12.23-31.12.24

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

chenmaBigen Beschrankungen. Fir die Titel wird eine Haltedauer von durch- m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange- = Benchmark
| Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
egt Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) ) ) ) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor ., 2024 39 24 28 18 25 20 00 19 06 06 28 -6 [ 14,4] 15,2
Manager ACATIS Investment Manufacturing >1% 2023 20 03 24 06 I 22 14 14 -1 -02 42 25 HEEKIEY
. - : Minchener Rick 49% 2022 -38 51 32 06 -26 -4l 55 -38 -49 38 48 -45 .I!I-E
Domizl Osterreich Microsoft 435 2021 LI 02 55 05 13 35 24 22 36 49 1o 59N
Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank 22200 02 76 92 95 18 21 12 36 07 36 65 |6REE K]
AG, Bregenz Eli Lilly 41% 2019 59 34 26 23 51 44 22 08 30 05 19 2| [EEEE]
UCITSV ja CME Group 3,6%
Fondsvermbgen 148,1 Mio. EUR Coca-Cola 3,2% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt ~ Volatilitat
. . X S s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Rucknahmepreis 206,56 EUR (KI.A) McDonald's 3,1% 1660% 93%  569% 196%  144% 1.0%  119% 10.0% 6,6%
Ausgabeaufschlag 3% Procter & Gamble 3,1% Werte rolierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 3112, Unilever 3,1%
) °  RENDITEDREIECK

Anlagehorizont langfristig Deutsche Telekom 3,0% %
n : 2 0 O O N S I 61 202
Risikoertragsprofil 4 von 7 (geman PRIIP) 86 77 81 82 s3IMl 82 98 2023 bzwyTD

- 65 68 67 650 94 52 2022
Mindesthaltedauer 8 Jahre W« . . . '
[ 1032kl 104] 107 115] 174 2021
. 8l 66 71 71 68 2020
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN [89 7380lEs 2019
USA 45 5% 63 36 33 2018
%
, 6,5 2017
N Deutschland |1,7% = 2016
Schweiz 10,8%
denweiz JRe 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
[ GroBbritannien 6,1% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Taiwan 5,1%

I Japan 5,0% ACATIS fi h
. o reut sicl
Dénemark 2,5% KENNZAHL

I Australien 2,0%

Sonstige 3,7% De; ADF{AC'TIS‘i\IaIued M Durchschnittliche Dividendenrendite 2,7%

und Dividende wurde

I Kasse 7,6% in Capital (08/2024)

Anteilkl.A Anteilkl. X in dgr Kategorie

ISIN ATOO00A146T3 AT0000A2UTWE Alkuonielc incoms

Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend Besten Aktiven

Auflagedatum 16122013 01.01.2022 Eonds“ ausgezeichnet.

Gesamtjahreskosten o, o

(Stand: 31.12.2023) 1,55% 1,02%

darin enthalten:

Verwaltungsgeblhr 139% 0.91%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertn‘ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

***x* Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 z Fondsmanager 2017 v 4 Lipper Leader (A) Scope Hochstauszeichnung

fean®

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V19514-2024-12-31



Aktienfonds Global

PRIMA - GLOBAL CHALLENGES

STAND: 31.12.2024

Marketingunterlage

ACATIS

=

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig s 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Dezember korrigierte der Kurs des Fonds um 4,2%. Die besten Performer
waren Ricoh (+7,5%), Firstgroup (+7,4%) und Fresenius Medical Care (+6,8%). 300%
Ricoh, ein Abieter von Software und Ausstattung fir den Arbeitsplatz, tétigte 250%
Aktienrlickkdufe, die den Kurs positiv unterstitzt haben. Firstgroup, das fihrende
Transportunternehmen im Vereinigten Konigreich (U.K)) und Nordamerika, pro- 200%
fitierte von dem Plan der britischen Regierung, den Ausbau der Buslinien zu 150%
beschleunigen, um das Aufkommen von Verkehrsstaus zu verringern. Fresenius 100%
Medical Care, ein Anbieter von Dialyseprodukten und Dialysedienstleistungen,
wurde in den Dow Jones Sustainability Index und erneut in den Dax 40 Index 50:;/‘;/06 0808 0810 08/12  08/14  O8/le  O8/8 0800 082 0874
aufgenommen. Die schlechtesten Performer im Fonds waren Orsted (-16,5%), — PRIMA - Global Chal
Ormat (-15,7%) und EDP Renovaveis (-13,6%). —— PRIMA - efébi‘ Ch§|\::§:§ (vor Umstellung auf Nachhaltigkeit)

= MSCI Welt EUR
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdégen investiert unter Berlcksichtigung strenger Ausschluss- 30 209 22 248
kriterien ausschlieBlich in Unternehmen, die im Rahmen ihres Kerngeschéftes 20 I 12,0 I
substanzielle und richtungsweisende Beitrdge zur Bewadltigung der sieben glo- 10 32 52 46 I 13 142 l 78
balen Herausforderungen (u. a. Bekimpfung von Armut, Folgen des Klimawan- 0 - e . _
dels, Sicherstellung der Trinkwasserversorgung und verantwortungsvolle Fih- -10 I . .
rungsstrukturen) leisten. Die ausgewahlten Unternehmen stellen sich dieser 20
Verantwortung aktiv, fordern durch ihre Produkt- und Dienstleistungspalette -30

3112.19-311220  31.1220-31.1221 31.1221-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.12.24

eine nachhaltige Entwicklung und erschlief3en sich gleichzeitig Chancen fur ihre
zukinftige Geschéftsentwicklung. Das Research liefert die Miinchner Nachhal-
tigkeitsratingagentur ISS-oekom, die auch den Nachhaltigkeitsindex Global Chal-
lenges der Borse Hannover berét, an dem sich der Fonds orientiert.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG IPConcept Union Pacific 10,0%
Anlageberater ACATIS Investment Medtronic 82%
Domizil Luxemburg Canadian National
Verwahrstelle DZ Privatbank, LUX Railway 7.7%
UCITSV ja CSX 6,1%
Fondsvermdgen 64,8 Mio. EUR Swiss RE 50%
Ricknahmepreis 185,04 EUR (KI.A) Dassault Systemes 4,9%
Geschiftsjahresende 3012, Siemens Healthineers 49%
Anlagehorizont langfristig Aurubis 4,0%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) Hannover Ruck 34%
Mindesthaltedauer 4 Jahre Intel 3.2%

Vertriebsstelle

PRIMA Fonds Service

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

Industrie 35,2%

T 164%

—— Finanzwesen |0,0%

Versorgungsbetriebe 5,9%
s Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,5%

Basiskonsumgtiter |,9%

mm Nicht-Basiskonsumgiter 1,9%
Sonstige -0,2%
m Kasse |,1%

Gesundheitswesen 22,3%

Anteilkl. A Anteilkl. G Anteilkl. 1
LU0254565053 LU0254565566 LU2488461869 LU2129774621

ISIN

Anteilkl.V

Ausgabeaufschlag 5% 0% 0%

0%

Ausschittungsart

Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend

Auflagedatum 01.08.2006 01.08.2006 22082022 25.07.2022
Mindestanlage keine 250.000 EUR  500.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.12.2023) 242% 1,69% 1,21% 2,05%
darin enthaften: 175% 100% 055% 135%

Verwaltungsgebuhr

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2024 -18 01 23 47 28 22 o1 05 21 -46 32 -42JEEEX
2023 31 13 20 24 47 02 30 59 -42 -36 86 60 ENINEN
2022 <102 02 51 -58 28 94 III 38 -11,0 46 44 -49[EYEHEEE
2021 15 -06 52 -07 08 25 34 22 52 83 28 12 EIKIETE]
200 27 76 -142 117 22 08 40 48 02 -38 102 13RI
2019 99 58 10 54 52 22 21 -44 37 31 49 23S
Perf ann. Perf Perf Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitit Volatilitdt Volatilitat
s. s. 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Auflage  Auflage
926%  36% 578%  49% -198% -78% 168% 182% 176% 10,1%
Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
700 64l 60 47 39 45 44/ 59 10 -08MEAN 2024 Verkaufzum
PEE e 62l 55| 64l csBE 33 17 2023 s’
74 70 54 46/ 55 568N o5 2022
[ 116] 114] 114 1020 8] 122] 140 2021
10| 1oa]_to. ] 10.1] 113 2020
[ 109] 105] Josp il i o8] 2019
728 700 62 259 02 2018
[[loo/ 93789 53 2017
[ 109] 103] 10J] 2016
2015
2014

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

Kauf zum Jahresanfang

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 40,4%
s Deutschland 16,1%
Kanada 7,7%

mmmm Frankreich 7,2%

Dénemark 6,5%
mmm Grofbritannien 5,8%

Schweiz 4,5%

= Japan 4,5%

Sonstige 6,2%
m Kasse |,1%

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2022

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kunﬁ:lge Ertn‘ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

<

= Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PjJumbo-D-V19535-2024-12-31



Aktienfonds Global
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PRIMA - ZUKUNFT

STAND: 31.12.2024

Ausgabe 072022

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig s 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE PRIMA - ZUKUNFT

Im Dezember verzeichnete der Fonds ein Plus von |,19%. Die besten Perfor-

mer waren Ping An Healthcare and Technology (+22,9%), Palantir Technologies 130%

(+21,2%) und X-Fab Silicon Foundries (+18,1%). Der Kurs von Ping An Health- 125%

care and Technology, einem Anbieter von digitalen Medizindienstleistungen, sank 120%

aufgrund der Ankindigung einer sehr hohen Sonderdividende. Palantir; einer der 115%

erfolgreichsten Kl-Softwareanbieter fir Unternehmensdaten, konnte neue Auf- 0%

trage gewinnen, darunter vom US Special Operations Command - einer Spezial- 05%

einheit des US-Militdrs, X-Fab, ein Fertigungsunternehmen von analogen und

Mixed-Signal-Chips, verschob sein Umsatzziel von 1,5 Mrd. USD auf das Jahr 100%

2030. Aufgrund der aktuellen Marktlage im Automobilmarkt war das keine Uber- 95%(’)8/20 wnl o) o o8 o3 o83 od oshd
raschung. Die schlechtesten Performer im Fonds waren CRISPR Therapeutics

(-203%), Carl Zeiss Meditec (-17,3%) und Ormat Technologies (-15,7%). T PRIMA - Zuknft

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdégen investiert hauptséchlich in Unternehmen, die sich durch » 173 21
besonders innovative Technologien und Forschungen auszeichnen und somit ei- 0123 ' H

nen Beitrag fur die Gesellschaft leisten. Zu diesen Zukunftsthemen gehoren Bio- 10 . 256 .

logie und Medizin, Landwirtschaft, Elektromobilitit und autonomes Fahren, Ener- 0

gieerzeugung und -speicherung, Verkehr, KI und Robotik, Internet of Things und -10

Digitalisierung, Gaming und Virtual Reality sowie Blockchain. Als Aktienfonds in- 20

vestiert er mehr als 50% des Vermdgens in Aktien. Es kénnen sowohl Standard- 30

als auch Nebenwerte aus Industrie- und Schwellenldndern (auch in Fremdwah- 311220311221 311221311222 311222311223 311223-31.12.24

rungen) gekauft werden. Des Weiteren kann in Anleihen, andere Fonds (max.
10% des Fondsvolumens), Bankguthaben und auch in Derivate investiert werden.
Die Kasse ist auf max. 49% des Sondervermégens begrenzt. Der Fonds investiert
Benchmark frei.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG IPConcept Palantir 55% 2024 36 25 27 25 30 32 42 21 29 o5 57 1 [ EKEE
Anlageberater ACATIS Investment Alphabet 43% 2023 58 06 09 27 78 02 27 35 -48 -4l sl 47 NEEINEN
. e 2022 -122 10 71 -70 -32 -86 93 -l14 -96 1,1 1,4 -4,7m:-
Domizil Luxemburg Nvidia 39% j021 48 03 09 31 24 71 14 40 51 44 28 22 NEEEEE
Verwahrstelle DZ Privatbank, LUX Visa 3,6% 2020 14053 -0 20 34 EEEE
UcITsv ja Microsoft 3,5%
Fondsvermdgen 4,8 Mio. EUR Crowdstrike Holdings 3,5% Perf Volatilitdt
s.Auflage s.Auflage
Ruicknahmepreis 132,32 EUR (K. G) Progressive 3,5% 337% 15,8%
Geschéftsjahresende 31.12. Taiwan Semiconductor Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlasehorizont langfrist Manufacturing 3,2%
nlagehorizon angfristig oo o RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf3 PRIIP) PP : : i G050 1.2 2024 Verkauf zum
Mindesthaltedauer 5 Jahre Intuitive Surgical 28% 23 -0l 2023 bon¥TD"
. =4 2022
Vertriebsstelle PRIMA Fonds Service 2020 9021 200
Kauf zum Jahresanfang jede

Zahl zeigt die durchschnittliche
jahrliche Performance

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

IT43,1%

I Gesundheitswesen 21,1%
Industrie 8,6%

I Telekommunikationsdienste 7,1%

Finanzwesen 6,5%
I Nicht-Basiskonsumgtiter 6,4%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,2%

M Energie 0,8%
Sonstige -0,2%
M Kasse 1,4%

Anteilkl. A Anteilkl. G
ISIN LU2129774894 LU2129774977
Ausgabeaufschlag 5% 0%
Ausschittungsart Ausschittend  Ausschittend
Auflagedatum 13.07.2020 13.07.2020
Mindestanlage keine 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.122023)  >86% 311%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 175% 1.00%

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 55,6%
B Deutschland 10,09
Schweiz 7,3%
B China 6,3%
Frankreich 3,4%
W Taiwan 3,2%
Niederlande 3,0%
U Japan 2,0%
Sonstige 7,8%
I Kasse 1,4%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle algemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse G)

-
«

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 _  Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PZukunft-D-V19536-2024-12-31
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Investment-
boutiquen

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.12.2024

ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Dezember verlor der Fonds 5,3%, wéahrend die Benchmark um 2,0% fiel.
Die besten Performer im Dezember waren Broadcom (+45,3%), DocuSign
(+15,1%) und Alphabet (+13,3%). Die gréBten Verlierer waren Toll Brothers 200%
(-23,6%), Western Digital (-18,3%) und Omnicom Group (-18,1%). Der Halb-
leiterkonzern Broadcom hatte Quartalszahlen vorgelegt, die Uber den Markt-
erwartungen lagen, und zudem auf ein erhebliches Umsatzwachstumspotenzial 150%
bis 2027 hingewiesen - genau fir die Art von Chips, auf die Broadcom speziali-
siert ist. Der US-Wohnimmobilienmarkt erfahrt Gegenwind in Form von anhal-
tend hohen Hypothekenzinsen, der Entscheidung der FED, die Zinsen langsamer 100%
als erwartet zu senken, konjunkturellen Unsicherheiten sowie steigenden Kosten. 0618 0319 219 09720 062 0322 . 0923 0624
Dem konnte sich auch der US-Hausbauer Toll Brothers nicht entziehen.

——— ACATIS Al US Equities === S&P 500 TR -NET- (USD)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Der Fonds strebt als Anlageziel eine bessere Wertentwicklung als die Benchmark 475 925
an. Um dieses Ziel zu erreichen, setzt er selbstentwickelte Kinstliche-Intelligenz- 0 282 257 245
Modelle ein (KI). Das Anlageuniversum des Fonds ist der nordamerikanische 78 54 10,6 94 mm
Raum, die Fondswahrung US-Dollar: Investiert wird in die Top-50-Unternehmen, 0 - — 06 183 | |
die basierend auf ihren Fundamentaldaten mittelfristig zu den Gewinnern in ihrer I -
Branche zéhlen sollten. Gleichzeitig sollte das Stimmungsbild der Analysten-Ge-
sprache mit dem Management nicht negativ sein. Der Immobilien- und Finanz- 50

3112.19-311220  31.1220-31.1221 31.1221-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.12.24

sektor sind ausgeschlossen. Das Portfolio wird quartalsweise umgeschichtet mit
einer maximalen Titelgewichtung von 3 Prozent. Der Fonds ist nach Art. 8 der
EU-OVO Klassifiziert. Er hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung
der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

KVG ACATIS Investment CO2 Neutralisation . 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 3OS
Manager ACATIS Investment Note 31% 2003 92 49 38 -6 25 84 34 34 -48 50 97 vzl 10,6] 257
Domizil Deutschland Broadcom 2,8% 2022 -179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 91 -40|EIREEY
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Iqvia Holdings 2,4% igi(‘) ii ?g éi ‘32 Si ;2 g(‘) 32 Tz ;’5 ‘31 25 Emmm
UCITS v ja Canadian National 2019 105 24 09 45 77 84 30 24 -18 33 56 29 ERRBEY
Fondsvermdgen I'1,8 Mio. USD Railway 2,4%
Ricknahmepreis 128,98 USD (KI.A) UGI 2,4% Part Volatiliit
Ausgabeaufschlag 5% Cognizant Technology s.Auflage s. Auflage
Geschiftsjahresende  31.05. Solutions 24% 33,1% 24,5%
An\agehorizont Iangfr|st|g Expedia Group 2’4% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Rilsikoertragsproﬁl 6 von 7 (gemdl PRIIP) Verisk Analytics 23% RENDITEDREIECK
Mindesthaltedauer 5 Jahre MACOM Technology 73 2.9 EGTEI 2024 veriaurzum

Solutions 2,3% 65 1:HEIR J0y3 Phresende

Lowe's Companies 2,3% 60 -1,6 2022
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 2021

2019 2020 2021 2022

T 32,0% Kauf zum Jahresanfang _jede Zah zeigt

. die durchschnittliche jahrliche Performance
Gesundheitswesen |3,6% ' I

N Nicht-Basiskonsumgtiter 13,0%
Industrie 12,5%

P Telekommunikationsdienste 8,3%

Basiskonsumgtiter 6,9%

N Energie 4,1%

Sonstige 9,1%

Jl Kasse 0,5%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2024) 159% | 4%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 8% 104%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 3,2%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-BUZ-D-V19534-2024-12-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.12.2024

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Im Dezember legte der Fonds 3,0% an Wert zu und der SDAX |,1%. Der

MDAX verlor hingegen 2,8%. Die 3 besten Aktien im Berichtsmonat waren 800%

Technotrans (+21,6%), Kénig & Bauer (+16,6%) und IBU-tec (+16,0%). Die 700%

schlechteste Aktie war Carl Zeiss Meditec mit einem Minus von 19,5%. Hinter- 600%

grund war ein verhaltener Ausblick. Das Unternehmen rechnet nicht mit einer 500%

schnellen Markterholung fir Medizintechnikgerdte. Der Druckmaschinenspe- 005

zialist Kénig & Bauer verkiindigte, dass der Grof3aktionar Leibinger seinen Ak- °

tienanteil weiter aufstockt und nun mehr als 15% an der Firma halt. Ein weite- 300%

res Beispiel fur das steigende Interesse von Finanzinvestoren, die ausgewahlte 200%

Chancen im Nebenwertebereich suchen. TA Associates, ein weltweit fihrendes 100%

Private-Equity Unternehmen, hat fiir unseren Portfoliowert Nexus AG ein Uber- 0%

nahmeangebot unterbreitet. Wir haben verkauft und Kasse geschaffen, um Sixt 02/03  02/05 0207 0209 OVl 0213 0215 0217 0219 0221 0223
und Jungheinrich aufzustocken. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 30 ps2

OVO Klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 20 149

gleichem MaBe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 9.4

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 10 . 234 2 -133
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 0 —

filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- -10 .
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 20

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und 30

attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 3011219-311220  31.1220-31.1221  31.1221-31.1222  31.1222-31.1223  31.1223-31.1224
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

A . . s M ohne Bertlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. ) sune ¢ ) ¢ _ v
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

KVG ACATIS Investment Krones 9.7% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Manager ACATIS Investment Energiekontor 7.8% Jan  Feb Mz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

€ - E — o 2024 41 06 33 19 33 -66 09 54 -04 -88 02 30EEENEE

Anlageberater fur ACATIS FairValue, CH  Jungheinrich 53% 203 78 18 20 10 32 08 19 40 63 -100 142 63 E

Nachhaltigkeit SIXTVZ 500 2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 83 &1 117 -5 EEri

Anlageberater Ehrke & Lubberstedt o, 2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 42 340K
KSBVZ 46% 2020 08 61 252 177 70 21 -7 85 27 2 235 78

Domizil Luxemburg o - - s e S - & 145 |
GFT 45% 2019 88 15 -0 66 62 08 00 28 4! 24 53 200ER%IN

HAL Privatbank,

N O,
Verwahrstelle Niederlassung LUX Aixtron 44%
. Di 42% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
UCITS vV ja ure i s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
= - SFC Ener: 4,2%
Fondsvermdagen 41,6 Mio. EUR 8y 270 495,7% 8,4% 28,8% -02%  -320%  -133% 26,4% 22,4% 14,3%
- % Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Riicknahmepreis 297,84 EUR (KL.A) PVATePla 41%
Geschéftsjahresende 31.08. e
Anlasehorizont lanofristi 66 52 32 26 06 09 -l6 35 00 -34pEPA 2024 Vehrkaufzum
nlagehorizon anginstig IBS 70 50 45 24 31 06 72 37 02 2023 by
Risikoertragsprofil 5 von 7 (geméB PRIIP) 90 52 48 24 32 o288 4. 2022
. 2
Mindesthaltedauer 5 Jahre 95 96 75 7! i 2021
7,1 68 38 53 09 2020
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN 58 52 12 23 2019
. 2,7 130 =51 2018
N Industrie 43,6% ' ' .
T 22.7% IEED 2017
N Gesundheitswesen 10,1% 9 2016
Nicht-Basiskonsumguter 9,1% 2015
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 55% 2014
Finanzwesen 3.5% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
’ Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

I Immobilien 2,1%
Sonstige 2,2%

M Kasse 1,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

Anteilkl.A Anteilkl. X I CO2 Neutralisation Note 1,7%

ISIN LUOI58903558  LUI774132671 ECO-RATING
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%

Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend A
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018 AT AR VAU HODLLOR
Sparplan ab 100 EUR nein VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
Gesamtjahreskosten 241% 203% =

(Stand: 31.08.2023) ’ !

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr | 84% 1 40%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

«

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 i FundAward 2022/ 2019 ~ Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19530-2024-12-31



ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.12.2024

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) el 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds verlor im Dezember leicht an Wert (-0,1%), legte 2024 aber insge- 400%
samt | 1,6% an Wert zu. Die Top-Performer des Jahres sind Taiwan Semicon- 350%
ductor (+105,0%), der australische Versicherer AMP mit +77,3% und der Elek-
tronikhandler JB Hi-Fi (+76,7%) sowie die japanische Koshidaka Holdings 300%
(+47,3%). Am schlechtesten schnitten 2024 Hamamatsu Photonics (-41,9%), 250%
Fortescue (-38,29%) und Samsung Electronics (-35,7%) ab. Der japanische Ak- 200%
tienmarkt entwickelte sich im Jahresverlauf auBergewdhnlich gut, und obwohl 50%
wir ein betrdchtliches Engagement in Japan haben, ist es nicht so hoch wie das
der Benchmark, was zu einer geringeren Performance des Fonds fihrte. Wir 100%
sind besorgt Uber die Bewertungen der indischen Aktien im kommenden Jahr, 03/09 03711 03/13 03/15 0317 03719 03721 03723
obwohl wirl“ einen leichten Ausverkauf beobachten, der uns hoffentlich weitere T CATS Axsia Pacifc Plus (Dachfonds bis 16.102013)
Chancen bietet. ——— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 15 e 42
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslander) sowie Australien, 10
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 5 I I I
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine o I = - W %
breite und reprdsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er 5
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fir einen Kauf nach
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern 10
31.12.19-31.1220  31.1220-31.12.21  31.12.21-31.1222  31.12.22-31.12.23  31.1223-31.12.24

unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder-
vermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung
einer absoluten, vom Index unabhangigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat
die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) o Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment United Overseas Bank 7,6% 2024 20 20 09 04 -40 42 37 03 06 -18 30 0, mm
Manager ACATIS Investment DBS Group Holdings 73% 2023 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 5oMERIMIE]
2022 Ol -32 -0l -20 -30 44 78 24 -61 18 85 45 Em‘xl
=1 H H O,
Domizil Deutschland Redington India 5.9% 50 06 29 43 31 23 28 I 30 08 06 -0 23NE0WISE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Nick Scali 54% 2020 21 72 95 56 -4 23 28 23 28 05 7! 18 ENINEN]
UCITSV i Fukuda Denshi 47% 219 46 10 36 06 31 14 02 38 35 04 04 22 [ 9,5] 22,0}
Fondsvermégen 26,8 Mio. EUR Taiwan Semiconductor
N . Manufacturing 4,3% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 78,33 EUR s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
N . O,
Ausgabeaufschlag 5% JB Hi-Fi 29% 181,8% 67%  361%  226% 11,6% 12,4% 12,1% 8,0%
Geschéﬁsjahresende 3 | | 2 Zenkoku HOShU 2,9% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
. - Shri Fi 2,62
Anlagehorizont langfristi firam ninance % RENDITEDREIECK
g giristig
. N PropNe 2,3%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemil3 PRIIP) pivex ° 59 59 67 53 56 53 45 69! 6488 70 2024 Ve
Mindesthalted 6 1ah 54 54 63 46 48 44 34 60 511080 2023 bawYTD
inaesthafteqauer Jahre 47 46 54 35 36 29 13 40 22 2022
. 56 55 66 46 49 43 27 67 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 46 45 55 30 30 18 <10 2020
Japan 31,6% 5 6 56 70 42 46 35 2019
I Singapur 20,0% 50 3030 2018
Australien 15,6% -- 72 2017
I ndien 12.7% 69 72N 2016
Taiwan 4,3% 66 69 2015
I Hong Kong 3.0% 7 2014

Stidkorea 2,3%
I Schweiz |,3%
Sonstige -0,2%

[ Kasse 9,4%

ISIN DE0005320303
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 03.07.2000
Gesamtjahreskosten 217%

(Stand: 31.12.2023)

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr

1,65%

Vertreter in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2022

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,3%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Yk k% Morningstar (3 Jahre)

«

. Fondsmanager 2017

‘en

. Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V19537-2024-12-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.12.2024

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds legte im Dezember um 1,5% zu und gewann im Jahr 2024 32,2%. 170%
Die asiatischen Mdrkte erzielten im Dezember einen moderaten Gewinn, 160%
wiahrend der stidkoreanische Markt aufgrund der anhaltenden politischen Kri- 150%

se Ruckgdnge verzeichnete. Shengyi Tech (+20,3%), China Merchants Bank

140%
(+14,7%) und Sunny Optical Technology (+13,7%) waren die Aktien mit der 130%
besten Performance im Fonds, wahrend Coupang (-10,8%), Jiangsu Hengrui Me- 120%
dicine (-8,2%) und Meituan Class (-7,6%) am meisten verloren. Shengyi Tech, der | Io‘;
weltweit zweitgréBte Anbieter von kupferkaschierten Laminaten (CCL) und ein >
flhrender Hersteller von Leiterplatten, profitierte von einer Nachfrageerholung ‘Oof’
im 4. Quartal durch den Einstieg in die Lieferkette von Nvidia und von ausge- 90%
zeichneten Wachstumsaussichten fir 2025, die durch einen Anstieg der Auftra- 80%
ge von Apple und Nvidia angekurbelt wurden. Coupang, das suidkoreanische 07/19 04120 011 1011 07122 0423 0124 10124
Amazon, fiel aufgrund der politischen Unruhen, die durch die Ausrufung des ACAT o o
Kriegsrechts und den gescheiterten Amtsenthebungsantrag gegen den stidkore- nea /I_\SCQAl;IaNGNSFQCEJEU%J Asien Fonds MSCIAC Asia Pacific NR (EUR)
anischen Prdsidenten ausgel&st wurden.
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519 in Aktien von 40 330 gol 322
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt 30 180
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 20 14 0 79 -
nesischer Unternehmen, in die tUber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 10 - -14,0 - 274 -13,1 -19.6 - .
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb 0 . .
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer ;8 I .
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann :30
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 3I.N\ 2.19-31.1220  31.1220-31.1221  31.12.21-31.1222  31.1222-31.12.23  31.12.23-31.1224
bsicht icht. den Vergleichsind hzubild trebt ei bsolut mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = Benchmark
geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
zuwichse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Senk der CO2-Ernissi leist Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
enkung der -Emissionen zu leisten.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DB CSI Caplta\ . 2024 83 9,4 25 47 <12 05 -06 02 236 -I5 15 15 mm
Manager ACATIS Investment Protected Note 84% 203 77 80 18 81 39 09 67 -84 -LI 30 20 -28 [ -19,6]  7,9]
. Trip.com Group 49% 2022 45 -19 89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 EXEIEEN]
Domézil Deutschland Taiwan Sericonducior 02 66 06 43 08 00 26 145 05 13 31 -19 29 HENEE
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Manufacturing 489% 2020 03 04 98 0l 07 108 55 37 Il 39 31 58 ENNE
) 2019 36 L1 17 07 40 o7 4 [ HEEOHE
UcITsv 2 Naura Technology 4,6%
Fondsvermégen 70,4 Mio. EUR Sea ADR 45%
! Perf Volatilitdt
Ricknahmepreis 100,19 EUR (KI.A) East Money Information s. Auflage s. Auflage
Ausgabeaufschlag 5% (Zert) 4,2% S5.7% 21.5%
. Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  30.09. Meituan Class B 42%
Anlagehorizont langfristig Contemporary Amperex RENDITEDREIECK
— Technology Delta |
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) Zertifikat 4,0% 09 -1,7 IS8 2024 J\fh:k;:fn zm
. -44 -205 2023 baw.
Mindesthaltedauer 6 Jahre Alibaba Group 3,4% 0l %- 2022 bavTo
“ Fuyao group Glass [ 11.1] 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN Industries 32% 2019 2020 2021 2022
R China 56,3% e ke Perinma,

die durchschnittliche jahrliche Performance

Schweiz 9,3%
I Deutschland 8,4%
- sudorea 2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
aiwan 4,8%
Singapur 4,5% I CO2 Neutralisation Note 1,2%

I Hong Kong 3,2%

Sonstige -0,4%

N Kasse 9,0%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten

(Stand: 30.09.2023) 189% 139% 145%

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

-
«

Fund Award 2021 . Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

-
«

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19532-2024-12-31



ECO-RATING

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.12.2024

ACATIS DATINI
VALUEFLEX FONDS

seit 1994

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS
Nach einem Dezemberminus von |,9% liegt die Gesamtjahresperformance des

Fonds bei 14,1%. Unter den Top-Positionen des Fonds finden sich Palantir, gefolgt 800%

von einem Bitcoin-Tracker, Nvidia, einer Inflationssicherungs-Note und BioNTech. 700%

Dieser Mix spiegelt zentrale Uberzeugungen wider: Kinstliche Intelligenz und

Biotechnologie zdhlen zu den wichtigen Themen der kommenden Jahre, wah- s0o%
rend Bitcoin als Wertaufbewahrungsmittel und Inflation als wiedererstarkendes 500%
Risiko betrachtet werden. Typisch ist die Palantir-Position (6,7%), die im Wesent- 400%
lichen auf einer Einmalinvestition vom Juli 2022 basiert. Die Position wurde ein- 300%
mal leicht aufgestockt und viermal reduziert. Insgesamt enthdlt der Fonds derzeit 200%
88 Positionen. Es ist noch unklar, ob sich darunter Wertpapiere befinden, die eine o0%

dhnliche Erfolgsgeschichte schreiben werden. Nur wenige schaffen es. Die breite
Streuung des Portfolios schiitzt vor Einzelrisiken und erdffnet gleichzeitig Chan-
cen auf signifikante Zuwdchse.

01/09 01710 OI/1'1 O1/12 01/13 O1/14 01/15 O1/16 01/17 01/18 01719 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten ig - jiaa

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen 30 262 g

Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 20 9% 14,1
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch 10 240 .
soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen 0

und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf -10 I

Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon- ';8

nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

31.12.19-31.1220  31.1220-31.1221  31.12.21-31.1222  31.12.22-31.12.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.12.23-31.1224

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Palantir 67% 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -9 NI
Manager ACATIS Investment Bitcoin Tracker 519 2023 80 -04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 69X
= — 2022 -6 06 87 -6 -46 91 103 27 -104 43 50 -7 B2
Domizil Deutschland Nvidia 48% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23 EEEEEE
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM UniCredit HVB Call 2020 -07 35 90 112 73 45 14 07 09 1 150 34EFIE
‘ 20.07.48 HICPxT | 20019 89 39 06 43 54 72 -1 45 17 24 38 40K
Udamsyv ja Warrants 47%
Fondsvermogen 782,1 Mio. EUR .

- g : BioNTech ADRs 39% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatiitit  Volatilitit
Ruicknahmepreis 711,64 EUR (KLA) CoinShares Physical s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin 3,0% 722,6% 140%  786% -5,0% 14,1%  202%  204% 15,7%

B . Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Geschéftsjahresende  31.10. 21Shares Bitcoin 2,9% : :
Anlagehorizont langfristig Phdnix Convertibles 28% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofi 4von 7 (KA B) 5,500% DPL 2026 27% --- <117 2024 Verkautam
(geman PRIIP) 5 von 7 (KI.X) SparkChange Physical [ [ ----.m 2023 bzwYTD
Mindesthaltedauer 10 Jahre Carbon EUA ETC 2,5% 2 2022

2021

2020
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN o
I Aktien 66,0% 2017

Zertifikate 20,8% 2016

[N Renten, Durchschnittsrating BBB- 13,9% 58 :i

Sonstige -0,1%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
| Kasse -0,6%

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA |H72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 1 26.07.2021 o o
Mindestanlage 1.000.000 EUR _ keine keine Il CO2 Neutralisation Note 1.0%
Gesamtjahreskosten o
(Stand:31.102003)  %93% 1.78% 1:43%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgeblhr 081% 1.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

-

« =
. Fondsmanager 2017 Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung -Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 bis 2017 herausragend

Jkkk Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ' Fund Award 2023 bis 2020

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V19538-2024-12-31



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.12.2024

ACATIS

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art. 9 (EU Off.-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

Der Fonds beendete den Dezember mit einem Minus von 1,6% und das Ge-

samtjahr mit einem leichten Plus von 0,3%.Wir haben im Laufe des Jahres einige

150%

Anpassungen im Portfolio vorgenommen, um die zuvor tberdurchschnittlich
hohe Volatilitdt zu reduzieren und den Fonds performancetechnisch fiir die Zu-
kunft gut aufzustellen. Ersteres ist uns bereits nachhaltig gelungen. So haben wir

die Aktienquote insgesamt reduziert, den Anteil defensiverer Unternehmen mit

100%

etablierten Geschiftsmodellen erhéht und die Anleihenquote sukzessive auf
Uber 20% angehoben. Diese Maf3nahmen haben das Portfolio deutlich stabilisiert
und im Vergleich zur urspriinglichen Allokation bereits einen deutlich positiven
Performancebeitrag geliefert. Im Dezember konnten wir nach einer sehr guten

Performance bereits wieder einzelne Anleihen verkaufen. Insbesondere mit un-
serem Bestand an Wandelanleihen haben wir bei einer Haltedauer von rund

50%

zwei Jahren im Durchschnitt zweistellige Kursgewinne realisieren kénnen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 20
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 15
nachhaltige Kriterien erflillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- lg
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 0
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen -5
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung :g
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 20

Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-

tiendhnlicher Ertrage bei Uberschaubarer Volatilitat. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
sdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

02/07

02/09

0211

02/1

3 02/15

02/17

—— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

19,6
14,6

31.12.19-31.12.20

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
. PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment Eolid??\rl‘ Stacg\s(|?:f]at'°” Jan Feb Mz Apr Ma Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment o T M g 204 -8 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -1 KN
Nachhattigkeitsberater ACATIS FairValue, CH o, 023 44 09 00 25 07 09 21 35 56 60 68 60 NI

— Alphabet 35% 2022 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 -52Hpn
Domizil Luxemburg Nvidia 33% 2021 43 -l 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 HEXEEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX : 0% 200 -05 08 -50 75 38 15 12 25 06 13 56 o9

, BioNTech ADRs 0% 2019 68 35 09 49 52 16 15 22 27 25 31 24NN
eIty 1 8Y St Note RLB
Steepener Note

Fondsvermdgen 360,5 Mio. EUR 0O 2,9% " "

- ) Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Rucknahmepre|s 66,78 EUR (K|,A) 8Y Steepener Note s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.12. NBC 28% 335% 16%  199%  -I157% 03%  136%  150% 7.3%
Anlagehorizont langfristig SPV Aareal Note (2026)  2.7% Werte rollierend Volatitétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Hannover Riick 2,7% RENDITEDREIECK
Mindesthaltedauer 5 Jahre irookﬁeld Renewable Cl. 5 6% 53 47 46 40 41 40 34/ 66 37 0I[ 55 2024 Verlautzum

6% 57051 50 45 46 45 398 46 00 2023 by
Infineon 2,6% 61 54 54 48 51 50 44095 56 2022
20,2 2021
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN B .05 202
72 70 72 es[7sITe0NTe0 2020
e Aktien 67,4% 63 54 53 44 47 44 2019
Anleihen, Durchschnittsrating A- 13,3% 42 28 22 04 -05 2018
s Absicherung 8,8% - 65 66 56 2017
Total Return 5,6% 75 6l 62 2016
N Kasse 4,9% - 63 2015
9% 2014
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m CO? Neutralisation Note 1,9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Anteilkd. A Anteilkd. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilld. X
ISIN LU0278152516  LU0313800228  LU0278152862  LU0278153084 LUI904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschiittungsart Ausschuttend Thesaurierend Ausschtittend Ausschuttend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28122018 04.04.2022 ECO-RATING
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten 9 o o, 9 9 9
Stz’.m n 3t ‘h “‘32023) 1.87% 1,89% 1,26% 061% 142% 1,37% e

arin enthalten: o o o o o o VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS
Verwaitungsgebihr 1,70% 1,70% 1,10% 045% 125% 1,19% S
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

31.1220-31.12.21
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

18,9

-172

31.1221-31.12.22

02/19

02/21

31.1222-31.12.23

02/23

31.1223-31.12.24

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

" ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

v:/ Lipper Leader PRI

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V19518-2024-12-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.12.2024

ACATIS Testsieger

Mischfonds Global, flexibel, Art.8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Die globalen Aktienmadrkte verzeichneten im Dezember einen leichten Riick-
gang, wobei der MSCl Welt Index 0,5% verlor. Der Fonds gab 0,2% nach, legte

seit 1994

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

2024 aber insgesamt 9,9% an Wert zu. Einige Unternehmen konnten mit sehr 0%
positiven Nachrichten aufwarten. Alphabet prdsentierte einen neuen Chip fiir 300%
Quantencomputing. Mit diesem neuen Quantencomputer sind Berechnungen

in Minuten moglich, fir die ein moderner Supercomputer mehr Zeit benétigt, 250%
als seit dem Urknall vergangen ist. Investoren werteten diese Nachricht als 200%
Zeichen, dass Alphabet zu alter Innovationsstarke zurlickgefunden hat. Dies

ist besonders im Wettrennen um die leistungsfahigste KI von Bedeutung. Die 150%
Alphabet-Aktie legte im Dezember 15,3% an Wert zu, gefolgt von Amazon 100%

(+8,3%) und Apple (+8,1%). Novo Nordisk (-17,6%) musste hingegen ent-
tduschende Phase-3-Studienergebnisse fir sein neues Abnehmmedikament
prasentieren. Am Kapitalmarkt wuchs darauthin die Sorge, dass aufkommende
Konkurrenz das kiinftige Wachstum verlangsamen kénnte.

01/09 01710 OI/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 O1/17 01/18 O1/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24

——— ACATIS Value Event Fonds
—— MSCI Welt GDR (EUR) (50%), EONIATR (EUR) (50%)
—— MSCI Welt GDR (EUR) (50%), €STR(50%)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 138 145

mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher 15 o

Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 10 2 e
5~ . 124 -67
0 ||

1,7

31.12.09-31.1220  31.1220-31.1221 31.12.21-31.1222  31.12.22-31.12.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-
dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind S
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance -10
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS -15
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten
festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im
Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsvermégen
nicht Ubersteigt.

31.1223-31.1224

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathaway 55% 2004 14 14 15 -07 10 16 09 03 05 09 25
Manager ACATIS Investment Alphabet 4,1% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 -03 -19 -14 27
2022 -14 36 10 25 20 -1,6 75 -37 -60 04 36
- N 0,
Domizil Deutschland Visa 40% 2001 1 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Prosus 3,7% 2020 -03 -56 -106 Il 59 41 07 28 -42 -30 59
UCITSV ja Armazon 37% 2019 29 4 29 23 38 39 08 -5 24 09 27
Fondsvermégen 6.488,0 Mio. EUR SAP 3,4%

N ; N N Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 386,44 EUR (KI.A) Minchener Rick 3,4% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Roche Holding AG Inh.- 291.9% 89%  344% 10,3% 9.9% 9.0% I1.8% 9:4% 35%

— Genussscheine o.N. 3.1% Werte rollierend,Volatilitstsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 30.09. °
) - Intuit 3,1%
Anlagehorizont langfristig °  RENDITEDREIECK
. - Microsoft 3,1%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gem3l PRIIP) 720 68/ 66/ 65 65 70/ 68BE 6l 59 332024 etz
Mindesthalted S h 70 65 63 62 61 66 63077 52 45 2023 bzwYTD
inaesthafteqauer Jahre 64 57 54 51 50 54 47 60 22 2022
[8s) 79l 79l 790 82[ 93] 9sHEN 2021
78 72 70 70 7.1[783[ 80 2020
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN W80 72 70 70 7.[N87 2019
66 55 49 43 36 2018
Aktien 52,5% 778 67 63 59 2017
I Renten, Durchschnittsrating AA- 30,1% - 62 55 2016
Sonstige -0,1% [89 74 2015
I (Gsse 175% L7 2014
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C  Anteilk.D  Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEO0OAIC5D 13 DEOOOAIT73W9 DEO00A2DR2MO DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCY DE000A2QCXQ4 Rendite duri chet 46%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend  Quart. Aussch.  Ausschittend Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend endite l_lra IfmSge_WIC € o7
Auflagedatum 15.122008 15.102010 10072013 07.06.2017 01.102018 22.12.2017 19.112020 Restlaufzeit (Falligkeit) 4.2).
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 1,8).
Gesamtjahreskosten o o o o 9 o, o, i 9
(Stand: 3009.200%) 1,79% 1,39% 179% 102% 102% 1,45% 1,45% Tracking Effor 56%
darin enthalten: Sharpe Ratio (o
v ‘ 1,65% 1,25% 1,65% 0,95% 095% 1,319% 1,319%

‘erwaltungsgebuihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . -

Zahistelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz glittig flr die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

«

Yk Kk kK Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) z’ FundAward 2021/2020 . Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVE-D-V19521-2024-12-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.12.2024

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

Im Dezember verlor der Fonds 2,6%, verzeichnete im Gesamtjahr 2024 aber ein 200%

Plus von 15,5%. Die Zinssenkung vom |8. Dezember war den Marktteilnehmern
nicht genug. Renten- und Aktienmarkte, aber auch Edelmetalle und Kryptowah-
rungen gaben nach. Hauptverlierer im Portfolio waren die Krypto-Aktien, deren
Exposure wir aber bereits reduziert hatten.Teva (+35%) konnte mit positiven 150%
Phase-Il-Tests des neuen Antikérpers Duvatiug (Morbus Crohn) seinen Turn-
auround fortsetzen. Palantir (+17%) hat nach den guten Ergebnissen weitere
Kurssteigerungen abgeliefert. Novo Nordisk (-18%) war nach unbefriedigenden
Tests seines Abnehm-Medikamentes Cagrisema weiter schwach. Die gering ge-

100%
wichteten Selecta-Anleihen gaben zwischen 40% und 70% nach. Wir haben im
abgelaufenen Monat die gut gelaufenen Kryptowerte reduziert und dagegen
kurzlaufende US-Renten zugekauft, 01/09 01/1001/11 01/1201/1301/1401/1501/16 01/1701/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24
——— ACATIS Value Performer
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermdgen soll eine mdéglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem 20 155
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine 15
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate 10 2 9
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma- 5 5 4 l =0
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs- 0 — -
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung 5 .
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%). -0
31.12.19-31.1220  31.1220-31.12.21 31.12.21-31.1222  31.12.22-31.12.23  31.1223-31.12.24
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investrment iSh USDT: M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
l>hares reasury Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager ACATIS Investment Bond |'3>/r UCITS ETF Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
(Dist) 42%  Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Domizil Luxemburg
- UniCredit HVB Call
Verwahrstelle AL Privatoank, 20.07.48 HICPXT| . PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
|ederiassung, Warrants 29% Jan Feb Mrz Apr Mai  Jun  Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja Aquantum Active Range  27% 2024 07 21 53 06 29 06 21 -4 18 22 42 26 [ 155 |
Fondsvermégen 81,6 Mio. EUR - 5, 2023 32 23 15 09 13 o4 26 -2 -4 -2 37 20 MEXIEEE
Rickoah : 18724 EUR MicroStrategy 26% 902 30 09 4l 07 43 46 26 -19 -39 15 40 25
tcknahmepreis . Earth Gold Fund Ul 25% 2021 21 08 10 08 16 00 03 -0 -1 34 -1 o9 EEIN
Ausgabeaufschlag 5% Twelve Cat Bond Jagp 2020 03 28 <126 100 22 05 23 16 22 05 27 2l [ 14
y (o}
Geschéftsjahresende  31.08. 09 45 22 0l 10 39 23 26 -2 23 02 14 20 NER NN
. - Assenagon Alpha
Anlagehorizont langfristig Volatility (1) 23%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (semil PRIIP ) Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
sl gspron v (& ) VanEck J. Gold Miners s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
H O,
Mindesthaftedauer 3 Jahre UCETF 2.2% 947%  40%  231%  114%  155%  88% 107%  91%  83%
WisdomTree Physical Werte rollierend Volatititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Silver ETC 2,2%
Wheaton Precious RENDITEDREIECK
Metals 1,9% 52[050 47 44 46 47 350088 43 50 37 2024 Verlaufam
ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN o) ST 7 (2 = 2, (7 S ) 7 2003 G
a3 4l 36 30 3l 29 10 38 06 2022
I Renten, Durchschnittsrating CCC+ 13,0% 56 55 52 470 50 53 35[El 2021
Edelmetalle | 1,4% 52 51 Gl 40 43 A 1.6 2020
N Profitable Marken | 1,1% 57 56 5l 45 50 54 2019
Gesundheit 9,3% 46 42 34 22 2l 2018
I Hedgefonds 9.2% 7720 69] 64 2017
Aktiondrsrendite 9,2% 60 58 49 2016
[N Dividende 8,3% Ei5| o 2015
Aktien for the long run 7,19% - 2014
. . o, 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I Energie und Zyklik 4:4% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jihrliche Performance

Bitcoin 3,6%
I Inflationszertifikat 3,4%

Sonstige 0,8%

[ Kasse 9,2%

ISIN LU0334293981

Ausschiittungsart Ausschittend

Auflagedatum 03.03.2008

Sparplan ab 100 EUR

Gesamtjahreskosten o

(Stand:31.082003) /7%

darin enthalten: 0.60%

Verwaltungsgebiihr : Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége.
%%k ** Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)  _  Fondsmanager 2017 {4 Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVP-D-V19520-2024-12-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.12.2024

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Dezember erziefte der Fonds ein Plus von 0,5%. Die Wertentwicklung 2024
betragt insgesamt +1 1,9%. Die Benchmark schloss den letzten Monat mit -0,7%
und das Jahr 2024 mit +2,8% ab. Die Breite des Zinsmarktes spiegelt ein dhn-

liches schwaches Bild wider, so war derVanguard Zins-ETF fir weltweite Zin- 200%

sen und mit Uber 300 Mrd. gréBter Publikumsfonds der Welt, nur bei +1,2%

und der Bundfuture lag auf Jahresbasis sogar im Minus.Was heif3t das fiir 2025?

Wir sehen weiterhin kein Value in 10-jahrigen Bundesanleihen, zumal wir nicht 150%

wirklich von einer 2-prozentigen Inflation in unserem Hauptszenario ausgehen. :

Daher haben Creditmarkte, bspw. Unternehmensanleihen und Spezialanleihen,

weiterhin ein hohes Gewicht in unserer Analyse und Allokation. Seit 2008 wurde

mit diesem Konzept 135% verdient. Mit einer Duration von rund 3 1/2 Jahren 100%

und einer Rendite von 6,5% im Fonds flihlen wir uns fiir die kommenden 3 bis 6 01/09 01/10 01711 01/12 01/13 01714 01/15 01/16 01/17 01/18 0119 01/20 01721 01/22 01/23 01/24
Monate gut aufgestellt. Der Fonds wurde mit 5 von 5 Lipper Leadern tber alle ACATIS 1K Value Renten

Zeitrdume, 3,5, 10 Jahre sowie insgesamt ausgezeichnet. —— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 10,1 1.9

die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10

liegt im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 51 21 06 9 06 1128 -11.8 05 28

im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 - _—— - —
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf - I I

Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. :2

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.12.19-31.1220  31.1220-31.12.21  31.12.21-31.1222  31.12.22-31.12.23  31.1223-31.12.24

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

KVG ACATIS Investment 3,625% Infineon Sub.- m Benchmark
O,
ACATIS Investment. FLR-Nts.v.19(28/unb.) 5,6%

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Manager Berater: IK-Genera- 6,750% LBBW 2024 (3 |/ PD/I;eetshe?dheétBr??QtsKi:;dAe(SI;?rSdiukiD; von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH Und.) 5,5%
171 O, O,
Domizil Deutschland 6,6256 Petrobras 2034 5,5/) PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% Eurofins 2023 Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . (28/Und.) 5,4% 2004 15 01 22 07 11 05 13 06 15 03 11 o5 HEKER
ja o 5 2023 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20 NS
- . 3,000% Europcar 2026 4,1%
Fondsvermdgen 900,8 Mio. EUR 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02[HFEEIE]
Ricknahmepreis 4415 EUR (KI.A) 5,337% Celanese 2029 3,3% 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 07 -05 -7 14K
— 5,125% Grenke Finance 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEG
Geschdftsjahresende  30.09. Anleihe 2029 33% 2019 26 12 05 07 05 18 20 -13 10 08 06 I8N
Anlagehorizont langfristig 3.000% Wintershall 2021
Risikoertragsprofil 3von 7 (KLA, X) (21/Und.) 3,2% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatilitit  Volatilitit
(geméB PR|||D) 2von7 (K|. D) 0,500% Bundesrepublik s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
K Deutschland 2025 32% 135,0% 5,5% 7.2% 7,5% 11,9% 49% 3,8% 22%
Mindesthaltedauer 3 Jahre ° Werte rollierend Volatilititsberechnung auf tagiicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
2,500% Hapag-Lloyd
2028 S repsETey 3,1%
' RENDITEDREIECK
" a3 3 28 27 3l 23 1,6 31 14 23 24 2024 Verkauf zum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 36 24 19 17 20 10 00 14 -l -07 203 Phresende
s O-| Jahr 25,6% AAA 12,8% 31 e LI 07 09 05 -9 07 -45 2022
I-3 Jahre 15,7% m AA 2,0% 48 33 29 28 34 22 10 37 2021
m 3-5 Jahre 24,9% A 3,6% 588 27 8% 50 35 31 30 37 23 07 2020
-7 Jahre 8,1% — 8%
e /- 10 Jahre 8,5% BB 29,3% & 440 400 40[EH 38 2019
10-15 Jahre 4,7% — B 6,6% 53 3225 21 3 2018
® 15-30 Jahre 1,0% CCC 6,5% 74053 49 53 2017
30 + Jahre 3,0% mm CC 2,8% e 48 42 2016
I Sonstige / Kasse 8,5% [C) gg‘z{/o 69 32 2015
| ,07%
Ohne Rating / Sonstige 2,19% - 2014
— (asse 6,5% 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt diie durchschnittiiche jahriiche Performance
Anteilll.A  Anteilk.D  Anteilkl. X
ISIN DEO00AQX7582 DEOOOA3CY 27 DEOOOAZHSXHI .
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschittungsart Ausschuttend Ausschuttend Ausschittend . . o
Auflagedatum 5122008 28012022 16112017 USD 109% EUR723%  Rendite durationsgewichtet 60%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR _keine o e 06(/0 Durchschnittliche Restlaufzeit 34).
Gesamtjahreskosten o o o, e Durchschnittsrating BBB-
(Stand: 30.09.2023) 107% 0.64% 103% = MXN 50%
darin enthalten: o, o o TRY 1,8%
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% | CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG ‘ SZAnRtiOYSO/(()) 19
Zahlstelle in der Schweiz giittig fur die Anteiklassen A, X onstige 0,1%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
%%k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, X (3 Jahre) z Fund Award 2020 z Fund Award 2019 j Fondsmanager 2017 % Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Januar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich verdffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments flhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 / 97 58 37-77

Fax: +49 /69 / 97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Cdaceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschlieBllich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Verffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.

Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-

lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lander und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.
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