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RUCKBLICK
fur den Zeitraum 31.12.2024 bis 31.01.2025

Wir haben im Januar einige Umschichtungen vorgenommen. Vielleicht ist es nur subjektiv, aber es scheint, als ob europdische Firmen wieder zur Stéirke
zurlckfinden. Sie sind darum in unseren Portfolios wieder etwas stdrker vertreten.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Sartorius (+30,1%): Offensichtlich haben die Kunden von Sartorius den
"Corona-Buckel" hinter sich gelassen. Die Lagerbestdnde der Kunden sind
aufgebraucht, und es wird wieder mit einer jéhrlichen Wachstumsrate
von etwa 10% geordert. Damit liegen wir wieder innerhalb des Erwar-
tungskorridors von 8% bis |2%.

Pinduoduo (+18,4%): Pinduoduo und die Tochtergesellschaft Temu
wachsen weiter, obwohl aus Sicht der USA, eines Hauptkundenlandes,
Zoll- und Antitrustgefahren drohen.

Wavestone (+17,9%): Das IT-Beratungsunternehmen Wavestone ist
bereits seit einiger Zeit im Portfolio unseres globalen Aktienfonds und
nun auch fester Bestandteil unseres neu aufgelegten globalen Nebenwer-
te-Aktienfonds. Trotz eines kurzfristig anspruchsvollen Umfelds konnte
das Unternehmen zuletzt mit seinen Auftragseingangen positiv Uberra-
schen. Langfristig profitiert Wavestone von soliden Fundamentaldaten
und seinen strategischen Zukdufen, wahrend sich die Profitabilitdt sukzes-
sive verbessert.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.12.2024 bis 31.01.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

China Resources Gas (-13,0%): Das Wachstum lag mit 3% leicht unter
dem angestrebten Ziel. Mit einem KGV von 10 und einer Eigenkapitalren-
dite von 14% bleibt die Aktie ein attraktives Investment.

Nvidia (-12,8%): Die Ankindigung von Zéllen von 25%-100% durch
Donald Trump auf Halbleiter aus Taiwan wiirde die Kosten von Nvidia
erheblich belasten. Dariiber hinaus hat der Markt Sorge, dass modemere
KI-Modelle auch mit weniger leistungsstarken Nvidia-Prozessoren aus-
kommen koénnten und damit der zukiinftige Umsatz schwécher ausfallt.
Aixtron (-11,2%): Noch zieht der Markt fur Siliziumkarbid und Gallium-
Nitrit Leistungselektronik nicht an - es wird erst fir das zweite Halbjahr
2025 erwartet. Zudem droht Trump mit Zéllen auf europdische Halb-
leiterprodukte.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 31.12.2024 bis 31.01.2025
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 31.12.2024 bis 31.01.2025

Nach einem durchwachsenen Dezember hatte ACATIS einen fliegenden Start ins Jahr 2025. Alle Fonds lagen im Plus, zwischen +0,1% und +5,2%.
Wir konnten in den meisten Fonds eine Outperformance zeigen. Naturlich lag das an der wie immer guten Titelauswahl, aber sie kam auch wegen des
Démpfers, den die Magnificent Seven erleiden mussten. Kleine Titel (unsere Schwerpunkte) waren "in", gro3e Aktien aus den USA waren "out". Im
ACATIS Datini Valueflex Fonds lag die Januarleistung bei +5,2%, gefolgt zum Beispiel vom ACATIS Aktien Global Fonds mit +3,7%, dem ACATIS
Value Event Fonds mit +2,3% und dem ACATIS Ifk Value Rentenfonds mit +1,7%. Nur China schwéchelte ein wenig - der ACATIS Qilin Marco Polo

Asien Fonds konnte kurz vor dem Neujahresfest ein Plus von 0O, % verbuchen.

KAUFE

Kiufe in die internationalen Aktienfonds

Krones: Diese deutsche Firma ist Weltmarktfuhrer fur Getrankeab-
fillmaschinen, ob Flaschen oder Dosen, ob nigerianisches Bier oder
europdische Cola. Die attraktive Bewertung ist der Hauptgrund fur
unseren Kauf. Wenn eine ausgesprochen stetig wachsende und nicht-
zyklische Firma glinstige Kurse aufweist, kann man immer auf eine
gute Kurserholung setzen.

New York Times: Der Medienkonzem ist eine Entdeckung unseres
Al-Werkzeugs "Bayesian Flow Network". Die Zeitung hat den Uber-
gang zur Digitalisierung vorbildlich geschafft. Interessant, dass neben
den Nachrichten auch Kochrezepte, Konsumententests und Ratespie-
le als eigene Ertragsquellen aufgefihrt werden.

Nexans: Die Elektrifizierung der Welt schreitet voran, und nach der
italienischen Prysmian haben wir nun mit der franzdsischen Nexans
einen weiteren Profiteur dieser Entwicklung im Portfolio. Der Strom
muss in die Fabriken und Rechenzentren, und Nexans liefert dafir die
technische Ausstattung.

Kdufe in die internationalen Mischfonds

Argen-X: Medizinischer Fortschritt aus den Niederlanden mit einem
Medikament gegen Autoimmunkrankheiten. Das Besondere ist, dass
das in Einfihrung befindliche Medikament auf Heavy Chain Antikor-
pern beruht (HCAB), die wiederum ihren Ursprung bei Kamelen und
Lamas haben. Diese sehr kurzen Antikdrper kommen sehr effektiv
und robust an die Stellen im Kérper, die sie attackieren sollen.

ASML: ASML hat mit seiner EUV-Lithographie-Technologie ein Mo-
nopol im Bereich der modernsten Halbleiterproduktion und ist damit
der einzige Anbieter, der es Chipherstellern wie TSMC, Samsung und
Intel ermdglicht, immer kleinere und leistungsfahigere Chips herzustel-
len. Die stabilen Cashflows durch langfristige Service-Vertrdge, das
kontinuierliche Wachstum durch die zunehmende Digitalisierung und
Halbleiternachfrage sowie die herausragende Kapitalrendite (ROCE
Uber 30%) machen ASML zu einem erstklassigen Investment im
Technologiesektor.

Dexcom: Das kontinuierliche Monitoren des menschlichen Glukose-
spiegels erlaubt Diabetikern eine bessere Insulindosierung, erlaubt
Sportlem, ihre Nahrungsaufnahme zu optimieren und ermdglicht
Gesunden, ihre Erndhrungsgewohnheiten zu verbessem. Das ge-
schieht mit pflasterdhnlichen Sensoren am Arm. Dexcom und Abbott
Labs bieten dieses Produkt an, wobei Dexcom aus unserer Sicht die
glinstigere Bewertung aufweist.

Eckert & Ziegler Strahlen- u Medizintechnologie: Die Berliner Firma
ist fihrend bei Radioisotopen fir die Computertomographie. Aul3er-
dem liefert Eckert & Ziegler auch an Pharmaunternehmen wie zum
Beispiel die australische Telix. Das familiengefihrte Unternehmen
zeigt seit vielen Jahren eine sehr stetige Aufwartsentwicklung.
Fastned: Die niederldndische Fastned, die wir seit fast einem Jahr-
zehnt beobachten, moéchte Qualitdtsfihrer bei Ladestationen fur
Elektroautos werden - eine Art "Tank und Rast". Die verflgbare La-
dequalitdt ist sehr hoch. Wachstumsengpass ist einzig die Zahl der
verfigbaren und guten Standorte an Schnellstraf3en.

VERKAUFE

Verkdufe in den internationalen Aktienfonds

e Berry Global und Magnera: Nach der Ausgliederung und Aus-
schittung der Medizinpapier-Sparte Magnera an die Aktiondre
haben beide Unternehmen ihren fairen Wert erreicht. Wir haben
daher sowohl die Position in Berry Global als auch in Magnera
vollstandig verduf3ert.

e Expeditors Intern. of Washington: Aufgrund der nachlassenden
Wachstumsdynamik entspricht die Bewertung von Expeditors
unserer Einschdtzung nach dem fairen Wert, weshalb wir die Posi-
tion verkauft haben.

Verkdufe in den interationalen Mischfonds

e Befesa: Wir hatten bei Befesa auf einen Nachfrageboom bei mo-
dernen Elektro-Hochdfen gesetzt. Das erwartete Tempo ist so
nicht eingetreten.

e UBS Phonix Convertibles Zertifikat: Wir erwarten keine weite-
ren Erholungen bei den Wandelanleihen im Phonix-Zertifikat und
haben es nun mit leichtem Gewinn liquidiert.
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seit 1994

AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Wieder einmal erleben wir historische Wochen, wie Uberhaupt die 20er Jahre des 2 1. Jahrhunderts voller Dynamik stecken. Die USA
haben mit der chinesischen Al-Software Deep Seek gerade ihren Sputnik-Moment erlebt. Auch andere Lander kénnen also Kinstliche
Intelligenz, und der Vorsprung der Amerikaner betrdgt laut dem "Economist” nur noch 3 Monate. Egal, was wirklich dran ist: ab jetzt gibt
es harten Wettbewerb aus China.

Von 2003 bis 2007 fihrte die USA in 60 von 64 Technologien. Doch zwischen 2019 und 2023 Gbermahm China die Fihrung in 57
Technologien, wahrend die USA nur noch in 7 fihrend sind. So schreibt das Australian Strategic Policy Institute (eine ausgezeichnete
Informationsquelle). Chinas Fortschritte betreffen insbesondere Quanten-Sensoren, Hochleistungsrechnen und fortschrittliche Halb-
leiterfertigung. Die USA stehen nun vor einem ernsthaften Wettbewerber. Ubrigens taucht Deutschland auch gelegentlich einmal in
diesen Tabellen auf, rutscht aber immer weiter ab.

Wenn man Schicht fir Schicht von den Nachrichten abtrédgt, relativieren sich allerdings einige scheinbare Wahrheiten.

Fangen wir an mit DeepSeek, der Al-Herausforderung aus China, einer angebliche Wunderwaffe mit niedrigsten Kosten. Wo kommen
eigentlich die Kostenschiatzungen von 6 Mio Dollar her? Da hat jemand die Trainingskosten von rund 2,8 Millionen Rechnerstunden mit
2 Dollar multipliziert. Tatsdchlich steht dahinter aber ein Rechenzentrum mit 50.000 Nvidia Rechnern und Investitionskosten von |,8
Mrd. Dollar. So billig geht es also in China auch nicht. Und die Fahigkeiten des Modells beruhen nicht auf einer kompletten Neuentwick-
lung, sondemn einer Optimierung bestehender Modelle, insbesondere durch Zerlegung eines Problems in eine gedankliche Logikkette
(Chain of Thought), die praziser und giinstiger zum Ziel fihrt. Das kann ChatGPT allerdings auch, entweder auf Kommando (mit der
Eingabe CoT oder SoT) oder in seinen "Reasoning Modellen". Fest steht allerdings - die Chinesen holen deutlich auf, nicht zuletzt, weil
sehr viele Chinesen in der amerikanischen Forschung arbeiten. Das Paper zu DeepSeek hat interessanterweise keine namentlich ge-
nannten Autoren. Es gibt Ubrigens weitere chinesische Al-Anbieter wie zu Beispiel Alibaba ("Qwen") oder Baidu.

Die Nachrichten zu DeepSeek waren etwa |0 Tage lang bekannt. Dann kam ein Kurzsturz. Nvidia verlor an einem Tag von 600 Mrd.
USD. Aber nicht wegen DeepSeek, sondemn weil Trump Strafzélle auf taiwanesische Computerchips verhangt. Das trifft Nvidia beim
Gewinn, darum auch der Kurssturz.

Unverdndert bleiben wir bei der Ansicht: Kiinstliche Intelligenz wird in einem exponentiellen Tempo wichtiger, und darum ist die wirt-
schaftliche Zukunft aller Anbieter positiv zu beurteilen. In diesem Jahr stehen vorrangig die Agentensysteme im Vordergrund wie zum
Beispiel der ChatGPT "Operator”, der mehrere Aufgabenblécke als ganzes abarbeiten kann, dhnlich wie ein Mensch Aufgaben delegie-
ren kann, dhnlich wie ein Makro von Microsoft. Die ersten Erfahrungen mit diesem Operator sind angeblich noch recht bescheiden. Mit
der Selbststandigkeit ist es auch noch nicht so weit her - aber das ist auch gut so. Besser, als wenn der "Operator” selbstindig Reisebu-
chungen Uber Kreditkarte bucht. Aber auch das wird schnell kommen.

Und auBBerdem stehen danach die Roboter an. Nicht die Sorte, die die Spllmaschine ausrdumt, sondern eher Sortier oder Lagerarbeits-
Roboter. Die grof3e Leistung von Nvidia besteht derzeit darin, die logische Welt der digitalen Zwillinge mit der real wahrgenommenen
Welt des Roboters abzugleichen. Greift die Roboterhand zu einer echten Zange oder zu dem Bild einer Zange? Wenn dieses Compu-
terbild eine Zange zeigt, dann sind damit logische Bewegungen mdglich. Das miindet dieses oder nédchstes Jahr im selbstfahrenden Au-
to, das Fahrspuren als solche wahrnimmt, das weil3, dass Ampeln ihre Farbe verdndern, aber Verkehrszeichen nicht, das ein spielendes
Kind anders betrachtet als eine im Luftzug taumelnde Papiertite. Extrem komplex, aber die Losungen sind auf dem Weg.

Nun wird auch gefragt: was macht denn nun das Bruttosozipalprodukt mit der kinstlichen Intelligenz! Gemal3 der Experten in Davos

wird kiinstliche Intelligenz den Arbeitsoutput um 30-40% erhdhen oder aber die Kosten einer Leistung um diesen Prozentsatz verrin-
gern oder aber die Servicequalitdit am Kunden deutlich erhéhen. Das misste recht schnell in einigen Firmen sichtbar werden, etwa bei
Kunden der Firma Salesforce.

Was dieses Jahr in Davos deutlich sichtbar wurde: Im Bereich der kinstlichen Intelligenz findet gerade ein Krieg um die Weltdominanz
statt. Vorne stehen die USA, aber auch Kanada, gefolgt von China und es folgt weit abgeschlagen Europa. Auch die Inder mischen vor-
ne mit, aber eher als Dienstleister fir den Westen.

Der Jahresanfang 2025 war spannend, und die ndchsten Jahre werden spannend bleiben. Im Jahr 2000 hat das Interet dauerhaft die

Welt verandert. Einige Gewinner von damals sind noch dabei, andere sind bedeutungslos geworden. Ahnliches wird mit der kiinstlichen
Intelligenz im Jahr 2025 geschehen.
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seit 1994

NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: ,,Wirtschaftswende-Wahl?*

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N):fcer;?:gﬁzesr\i/eror dnung

ACATIS Al Global Equities Kunstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Retum Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrielandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 J
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6
___
ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, )

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur Sgtiftungen Artikel 9 J
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RentenfondsGlobal .
ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

02/2025

Wirtschaftswende-Wahl?

Exklusiver Bericht flir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitit Freiburg und Walter Eucken Institut

Am 23. Februar finden die Wahlen zum deutschen
Bundestag statt. Deutschland steht, wieder einmal, vor
grof3en Herausforderungen. In erster Linie sind die
AuBBen-, Sicherheits- und Verteidigungspolitik gefragt.
Seit der Wiedervereinigung und dem angeblichen , En-
de der Geschichte", wie Francis Fukuyama die Uber-
windung der sozialistischen Diktatur durch die liberalen
Demokratien des Westens bezeichnete, ist noch nicht
so offensichtlich gewesen wie heute, dass die Welt sich
in einer groflen Rivalitit befindet: Den autoritdren
Staaten des Ostens stehen die liberalen Demokratien
des Westens gegenlber. Keiner dieser beiden Blocke ist
in sich gefestigt. Das gilt insbesondere flr die Staaten
des Westens.

Hier hat die neue Bundesregierung ihre wichtigste
Aufgabe. Sie muss die transatlantische Partnerschaft
ermeuemn und fUr einen groBeren Zusammenhalt zwi-
schen den USA und der EU sorgen — sicherheits- wie
handelspolitisch. Dies ist kein einfaches Unterfangen mit
einer Administration Trump, die scheinbar nicht zwi-
schen Freund und Feind unterscheidet. Vielleicht durfen
wir Européer aber auch hinterfragen, ob wir die USA
fair behandeln. Jedenfalls wird Deutschland stdrker
aufristen und seine Sicherheitsstrategie d&ndern mussen.

An zweiter Stelle muss die neue Bundesregierung in der
Wirtschaftspolitik umsteuern. Die deutsche Wirtschaft
befindet sich voraussichtlich im vierten Jahr der Stagna-
tion. Das hat es in der Nachkriegszeit noch nicht gege-
ben. Eine sorgfiltige Datenanalyse ldsst nur den Schluss
einer schweren Strukturkrise zu. Untermehmen, die in
Deutschland investieren sollen, missen bessere Investi-
tionsbedingungen erhalten. Sonst wird hierzulande zu
wenig investiert. Die Investitionsbedingungen lassen sich
nicht dadurch verbessern, dass der Staat hier und da
selektiv und befristet Subventionen an ausgesuchte
Unternehmen und Branchen fir wiinschenswerte, dem
Schénen und Guten deutscher Romantik verpflichtete
Aktivitdten verteilt. Es muss um Kostensenkungen in der
Breite gehen.

Dazu muss die Regulierungsintensitdt reduziert werden.
Der Datenschutz ist zu streng, Regulierungen im Um-
welt- und Klimaschutz Uberbordend, das Baurecht viel
zu weitreichend und kompliziert. Ahnliches gilt fur das
Arbeitsrecht. In all diesen Bereichen ist Deregulierung
geboten. Die Energiekosten sind zudem zu hoch. Daher
missen marktwirtschaftliche Reformen des Strommark-
tes und der weiteren Energieversorgung her. Kleinteilig,
mit pseudo-marktlichen Auktionen durch den Staat

regulierte Kapazititsmarkte sind im Strommarkt der
falsche Weg. Nodal pricing und regional differenzierte
Preise sind erforderlich.

Nicht zuletzt ist die Steuerbelastung zu hoch. Die USA
werden in Kirze ihren Korperschaftsteuersatz auf 15
Prozent und damit auf die Halfte der deutschen Belas-
tung fur Kapitalgesellschaften (Kérperschaft- und Ge-
werbesteuer plus Solidaritdtszuschlag) senken. Wenigs-
tens eine Reduktion um 5 Prozentpunkte, auf das fran-
z6sische Niveau, ist erforderlich, um hier nicht ganz
abgehdngt zu werden. Die ebenfalls diskutierte Investiti-
onsprdmie, je nach Wahlprogramm befristet fir funf
Jahre und auch fur Unternehmen mit Verlusten zu
gewdhren, gehdrt hingegen in die Kategorie der in der
auslaufenden  Legislaturperiode  dominanten  Politik
selektiver Steuerverglinstigungen. Da diese Pramie wie
eine Sonderabschreibung wirkt, die Uber dem tatsachli-
chen Wertverzehr liegt, und zugleich fur Unternehmen
in der Verlustzone gewdhrt werden soll, entspricht sie
einer allgemeinen Subventionierung von Unternehmen,
die in Deutschland investieren. Sie ist daher zurecht
vom Beihilferecht der EU bedroht. Zudem zeigt schon
dieser Ansatz den selektiven Charakter dieser Maf3-
nahme. Noch deutlicher wird dies, wenn man den
Vorschlag des DGB berlcksichtigt, dass diese Prdmie
nur Unternehmen gewdhrt werden soll, die einem
Flachentarifvertrag unterworfen sind. Die unsinnige
Investitionslenkung ginge weiter.

Drittens muss die neue Bundesregierung auf Stabilitat
bedacht sein. Die Inflation ist zwar in die Nahe der
ZielgroBe der EZB gesunken. Aber sie liegt immer noch
dariiber und es ist noch nicht ausgemacht, dass es in
diesem Jahr zu einer weiteren Beruhigung an der Preis-
front kommt. Preisstabilitdt ist Mandat der EZB. Aber
die Fiskalpolitik spielt eine wichtige Rolle fur die Inflati-
on. Die Bundesregierung sollte angesichts der hohen
Staatsverschuldung in den USA und der EU weiterhin
auf eine solide Finanzpolitik im Rahmen der Schulden-
bremse setzen. Die Anleihemdrkte sind schon nervés

genug.

Py

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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Aktienfonds Global

ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.01.2025

Marketingunterlage

Uber 5 Jahre Platz 2 von 27

ACATIS

. .. . . . it 1994
Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) et
INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Januar erzielte der Fonds ein Plus von 3,9%, wéhrend die Benchmark um
3,1% zulegte. Im gleichen Zeitraum erzielten Qorvo (+25,4%), Orion (+22,3%) 250%
und Synnex (+20,7%) die héchsten Kursgewinne. Die gréften Kursriickgdange
mussten Manhattan Associates (-25,8%), Electronic Arts (-16,2%) und Progress
Software (-12,0%) hinnehmen. Im Januar haben wir ein Software-Update im 200%
Fonds vorgenommen. Kiinftig wird der Fonds vierteljdhrlich umgeschichtet, und
die KI macht mit |8 Monaten lingere Prognosen. Aus dem alten Portfolio wur- 5
den 25 Aktien beibehalten und 25 Aktien ausgetauscht. FAANG-Aktien sind 150%
nach wie vor nicht vertreten. Die K| setzt weiterhin auf kleine bis mittelgrof3e
Unternehmen (ca. 60% des Fonds). Auch der Active Share liegt im Vergleich zum 100%
MSCI'World Index nahe bei 100. AuBerdem freuen wir uns tber den zweiten
Platz (Uber 5 Jahre) bei den Euro FundAwards 2025 in der Kategorie "Aktien- 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24
fonds International/ Nebenwerte". ——— ACATIS Al Global Equities  ——— MSCI Welt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 70
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig
234 263 255

mochten der Schllssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 30
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten.
Der Fonds hat die Moglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung des CO2-

Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN

KVG ACATIS Investment
Manager ACATIS Investment
Domizil Deutschland

Verwahrstelle

HAL Privatbank, FFM

UCITsVv ja

Fondsvermdgen 41,8 Mio. EUR
Riicknahmepreis 1.844,48 EUR (KI. B)
Ausgabeaufschlag 5%
Geschéftsjahresende  30.06.
Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemal PRIIP)

TOP 10 POSITIONEN
ADT

20 69 11,9

3 53
cems HE

31.01.20-31.01.21

B Benchmark

SEs

-4,5

31.01.21-31.01.22  31.01.22-31.01.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

17,0

21,1

-m Hi
I

31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

2,7%

Franco-Nevada

Pure Storage Class A

Nike

Intercontinental Hotels
Group

GoDaddy

Valmont Industries

Catalyst Pharmaceuticals

Tieto

empf. Haltedauer

mindestens 5 Jahre

Motorola Solutions

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN

I T 27,7%
Industrie 18,0%
I Nicht-Basiskonsumgtiter 16,8%

P Telekommunikationsdienste 9,0%

Basiskonsum,

Gesundheitswesen | 1,5%

glter 4,8%

[N Versorgungsbetriebe 4,7%
Sonstige 6,7%

M Kasse 0,8%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine

. 1,15%
Gesamtjahreskosten o, o o, . X
(Stand: 30.062024) 1.65% 097% 080% (Stand: "
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
25% 2025 39
5% 2024 02 33 25 26 27 10 51 -23
27 2023 65 I3 -4 07 00 48 01 -2
25% 2022 -68 -09 25 -l6 -18 -54 92 -49
2021 53 45 79 24 17 43 10 14
25% 2020 -38 94 -152 121 62 -08 -32 48
2,4%
4% Perf ann. Perf Perf Perf
170 s.Auflage s.Auflage 3 Jahre | Jahr
2,4% 92,9% 9,0% 283% 21,1%
We llierend, Volatilitatsberech f monatlicher B
24% lerte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis
24% RENDITEDREIECK
RIS EEE W 2025 e
[ ] 129] 104] 125 RE 2004 b5
sl solIB 2023
[5078 WPXY e A 2022
201
53 2020
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang
jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

ll CO2 Neutralisation Note |,3%

jede Zahl zeigt die durchschnittliche

Sep Okt
-08 -06
32 58
62 75
08 18
20 02
Volatilitdt
s.Auflage
17,3%

Nov Dez  Jahr Index
[ 390 3.1
54 1.8 DT
LI 10,8] 19,6]
R -10.7] -12,8]
ST 39.5] 31,1]
49 25 IERIGY
Volatilitat Volatilitat
3 Jahre | Jahr
14,2% 12,3%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19621-2025-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.01.2025

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Mit einem Plus von 3,7% startete der Fonds in das Jahr 2025. Der Gewinner
des Monats war Sartorius mit einem 30%igen Kursanstieg. Die Lager der Kun-
den scheinen sich zu leeren, der Coronabuckel ist Gberwunden, und nun wird
wieder in einem normalen Takt geordert, also in einem organischen Wachs-
tumsbereich von 8 bis 12%. Aber auch andere Biotechtitel legten deutlich zu,
darunter BioNTech,Vertex oder Lonza. In absoluten Zahlen war hingegen
Palantir der Spitzenreiter - der Performancebeitrag betrug 0,4%, direkt gefolgt
von Lam Research und Intuitive Surgical. Nvidia hingegen kam stark unter die
Réder (ein negativer Beitrag von 0,6%), weil Président Trump Zélle auf taiwa- 06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23
nesische Halbleiterprodukte erheben will, was die Marge von Nvidia schmélern - Qgg\f/gfggf‘(gﬁ;onds — MSCIWelt NTR EUR

wiirde. Wir haben Elis, Krones, New York Times und Nexans zugekauft und

Berry Global, Expeditors, Magnera und Procter & Gamble verkauft.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf-

1.000%

5009

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- N 177

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 20 — hifs

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 10 - 12 40

sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 0

Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz o

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 310120310121 310121-310122  31.0122-3101.23  31.01.23-31.0124  31.0124-31.01.25
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur = gggﬁﬁgﬁik“hﬁgung des maximalen Ausgabeaufschlags

) . . . C o N
da'lim m EO?’H})“O gehalten werden, Wem? ihr ?ddlertér Antﬂell .l 0% ‘am Fon.dsver Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 69% PERFORMANCEAM STICHTAG IN PROZENT
- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manag?r ACATIS Investment Progressive 45% o005 37 BEEXIEET
Domizil Deutschland Nvidia 439% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09EIEINEIE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Imtutive Surgical 409 0B 56 05 24 2l 29 27 26 06 29 43 55 49 MIFIRETE]
UCITS Y - g 4P 2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60EFKIEEYE
J Microsoft 40% 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14BEEE
Fondsvermaogen 689,2 Mio. EUR ) ) 39 - z
S g . 2507 ER (L) Booking Holdings 349 2020 04 39 -122 106 53 20 12 32 00 22 86 ol 12,5] 7,0]
Ucknahmepreis \ . -
S BioNTech ADRs 3,4%
Ausgabeaufschlag 5% o Perf  amn.Perf Perf Perf  Perf Perf  Volatitit Volatiltit Volatilitit
Gesché&sjahresende 3112 Lam Research 3,4% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
; — Alphabet 32% 11463%  95% 1420%  753%  248%  227%  159%  149%  95%
Anlagehorizont langfristig 5 pk A 5 9% Werte rollierend Volatltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) erkshire Hathaway 1770
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK
] N 5 52 S R O 3 ) 2 -
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN [ 106 ] 03] | | 108} 2024 bzwXTD
el -------- 2003
e [ 107} 2022
N Deutschland 11,3% 2001
Frankreich 7,5% 2020
I Dinemark 4,1% 2019
Schweiz 3,2% 2018
I Japan 3,1% 2017
Taiwan 2,9% 2016
M Italien 2,4% 2015
5
Somfe 6% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Kasse 0.5% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilll. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740  DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Ausschittend Thesaurierend
Auflagedatum 2005.1997 02.01.2006 20.102009 28022022 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
Gesamtjahreskosten -~
(Stand: 31.12.2023) 1,50% 0,85% 0,85% 076% l CO2 Neutralisation Note 0,9%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%
Vertreter in der Schweiz _\rZﬁCLFAuevdsscﬂut\Oﬂs AG

Zahlstelle in der Schweiz

>chwyz
Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19597-2025-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.01.2025

ACATIS Testsieger

H M seit 1994
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Mit einem Plus von 3,2% startete der Fonds in das Jahr 2025. Der Gewinner
des Monats war Sartorius mit einem 30%igen Kursanstieg. Die Lager der Kun- 600%
den scheinen sich zu leeren, der Coronabuckel ist Gberwunden, und nun wird 500%
wieder in einem normalen Takt geordert, also in einem organischen Wachs-
tumsbereich von 8 bis 12%. Aber auch andere Biotechtitel legten deutlich zu, 400%
darunter BioNTech,Vertex oder Lonza. In absoluten Zahlen war hingegen 3009
Palantir der Spitzenreiter - der Performancebeitrag betrug 0,4%, direkt gefolgt
von Lam Research und Intuitive Surgical. Nvidia hingegen kam stark unter die 200%
Réder (ein negativer Beitrag von 0,6%), weil Prasident Trump Zélle auf taiwa- 100%
nesische Halbleiterprodukte erheben will, was die Marge von Nvidia halbieren 1010 /12 /14 016 10/18 10120 o2 (0124

wiirde. Wir haben Elis, Krones, New York Times und Nexans zugekauft und ACATIS Atien GlobalValue Fonds MSCIWelt NTR EUR

Berry Global, Expeditors, Magnera und Procter & Gamble verkauft. —— MSCIWelt GDR Index (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermégen wird iberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 30 268 246 257
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 20 . 16,6 175 176
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 106 -
L - . 10 58
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die - 40
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 0 =
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz -0
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 31.0120-3101.21 31.0121-31.01.22  31.0122-31.0123  31.0123-31.0124 31.01.24-310125
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
X . < B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur m Benchmark
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsver- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
= : P . Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
mogen nicht UberStelgt‘ Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) ! ) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG Masterinvest, Wien Palantir 6,7% 205 32 [ 32 3,0
Manager ACATIS Investment Progressive 44% 2024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol -02 67 -08EZEIETE]
Domizi Oetorreich Nvidia 43 0B 57 06 19 20 34 21 26 14 28 4l 65 49 [ 20,1] 20,2]
' 2022 -88 45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65[EEEIHEEE
Hypo Vorarlberg Bank Intuitive Surgical 41% 2021 07 22 46 44 08 56 37 28 -46 40 25 09EIKINEIN]
Verwahrstelle AG, Bregenz 2000 02 44 -118 107 53 21 12 32 02 21 89 | NENEE
T8 Microsoft 39% ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
UcITsv j . ‘
e Booking Holdings 3,3%
Fondsvermésen 89,1 Mio. EUR - Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdit = Volatilitat
8 - BioNTech ADRs 3,2% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ricknahmepreis 316,85 EUR Lam Research 32% 212%  89%  726%  302%  246%  133%  I58%  149%  95%
Ausgabeaufschlag 3% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Alphabet 3,0%
Geschéftsjah d 312 ‘
eschalbjahresende Berkshire Hathaway 30% RENDITEDREIECK

Anlagehorizont langfriste I 5 S S0 S SO M WS S+ ] 2025 2
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) Pl el o o] 133] 109] 103 2004 B
e
76

empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre 78 7> e el s IR e ss 2023

66 58 62 62 520789 38 2022

. 13,8 2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN = 2020
USA 58,0% 2019
[ Deutschland | 1,1% 2018
Frankreich 7,9% 2017
I Dinemark 4,0% 2016
Japan 2,9% 2015
I Taiwan 2,8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Australien 2,3% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Italien 2,3%
Sonstige 3,5%
I Kasse 5,2%
ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.102010
Mindestanlage 500 EUR
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten o
(Stand: 31.122023)  140%
darin entha\ten:__ 124%
Venwaltungsgeblihr ' Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage.
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.01.2025

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)
Mit einer Performance von 3,6% startete der Fonds sehr gut ins neue Jahr.

Gleich neun Positionen konnten innerhalb eines Monats zweistellig zulegen. 300%

Zu den drei groBten Gewinnern zdhlten Air Products & Chemicals (+16%),

SAP (+14%) und EssilorLuxottica (+13%). Bei Air Products trugen die Bemu- 250%

hungen aktivistischer Investoren erste Friichte, nachdem der fast 80-jahrige CEO

bei der Jahreshauptversammlung im Januar zuriickgetreten war. Apple kiindigte 200%
an, seine Augmented-Reality-Brille nicht mehr weiterzuentwickeln, was Essilor
. . ! - . .. 150%
dank seiner Kooperation mit Meta noch fiir lingere Zeit zum Marktfihrer
machen durfte. Mit einem Minus von 12,8% war Nvidia die einzige Aktie mit 100%
einem zweistelligen Kursverlust. Nvidia kam stark unter die Rader, weil Prasident
Trump Zélle auf taiwanesische Halbleiterprodukte erheben will, was die Marge 06/04  06/06  06/08  06/10  06/12  06/14  0&/l6  06/18 0620  06/22  06/24
von Nvidia halbieren wiirde. ——— ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 40
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 0
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 20 14 17.9
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedirfnisse wie Erndhrung, Gesundheit o 9.l g 95
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- . - -137 . I
. . 0
sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schiitzen, um die Lebensqua- .
litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren -10
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt 20

31.0120-31.01.21 31.01.21-31.01.22  31.01.22-31.01.23 31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25

jederTitel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele derVereinten Nationen. -
R o K o X g mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Der Fonds hat die MOghChkelt zusatzlich einen Beltrag zur Senkung der CO2- M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund American Express 2,7% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Management, FL Essilorl uxottica 2 6% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
) (e}
Manager ACATIS Investment . 5 2025 [ 3.6 ]
— _ Prysmian 26% 2024 12 40 33 33 38 24 19 10 10 33 53 26N
Nachhaltigkeitsberater ACATIS FairValue, CH Halma 2% 2023 65 23 13 30 31 30 09 03 43 27 75 45 [ 152 |
Domizil Liechtenstein - - o 2022 -117 48 38 73 25 67 108 51 -102 48 56 7 EDEIEE
Cacer Part Mdnchener Rick 26% 2001 15 09 30 31 -07 51 30 39 43 41 24 - [EEEE
aiser Partner
Verwahrstelle Privatbank Markel Group 259% 2020 -I5 51 -l46 117 69 07 22 67 -09 -9 72 150NN
UC'TSV Ja E|I LI“}/ 2,5%
SS&C Technologi 25% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitait ~ Volatilitat
Fondsvermdgen 57,2 Mio. EUR echnologies D70 s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
o)
R[Jclmahmepreis 300,60 EUR (K‘ P) Autodesk 2,4%) 2239% 5,8% 332% I1,4% 17,9% 17,8% 16,4% 10,3%
B Werte rollierend,Volatiittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Waste Management 24%
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP) 71 63 58 54 60 48 67 46 35 -04[iW 2025 ot aum
- 74 65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024 bzwYTD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 67 57 51 45 50 34 57 24 02 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN Bl 470 39 &l 34, all 2022

2 34
[0 IRCIH 113] 104 170] 2021

USA 55,8% o483 78 740 92 72 2020

I Japan 9,5% 93779 73 e7[87 2019

Deutschland 9,4% - 57 43 26 2018
N Frankreich 8,0% m- 2017
Schweiz 4,9% - 77 2016
9 Htalien 2.6% ' 2015
Grofbritannien 2,6% :
B Dinemark 2.0% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
e Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Sonstige 4,5%
Il Kasse 0,7%

Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% Cco2N . o,
tralisation Note |,8%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend - cutratisation Note °
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2023) 204% 1 40%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 175% 100%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V19605-2025-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.01.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
Der Fonds legte zum Jahresstart um 4, 1% zu. Besonders hervorzuheben sind 5
Sartorius (+30,19%), Carl Zeiss Meditec (+29,7%) und Pinduoduo (+18,4%), 00%
bekannt durch den Online-Marktplatz Temu.Von Carl Zeiss Meditec kamen 350%

endlich wieder gute Nachrichten, nachdem es in den letzten zwei Jahren immer

wieder Rickschldge gegeben hatte. DerVisuMax 800, ein Behandlungsgerét fir 300%

Augenlaserkorrekturen, wurde in China friher als erwartet zugelassen. Damit 250%

verringert sich das Risiko, die wichtige Sommerbehandlungsperiode zu verpas-

sen, die in China 50% des Jahresvolumens ausmacht. Am unteren Ende der Kurs- 200%

liste fanden sich China Resources Gas (-13,0%), Nvidia (-12,8%) und STMicro- 150%

electronics (-9,0%). Nvidia kam stark unter die Réder; weil Prasident Trump Zélle

auf taiwanesische Halbleiterprodukte erheben will, was die Marge von Nvidia 100%

halbieren wiirde. Der Investitionsgrad des Fonds liegt bei den maximal mog- 09/11 09/13 09/15 09/17 09/19 09721 09/23

lichen 110%. ——— ACATIS Global Value Total Return

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdégen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf 25 21,5

Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- 20 12 xd

fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 15

norm. Zum Schluss fihren wir eine manuelle Prifung durch. Das Ergebnis ist ein 10 49

Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- 5ol [ 5.5

dung tberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak- _2 -

tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- o

tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.

Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.ACATIS hat 54 Nachhaltigf ‘ BI.E)I,;O-B\,OI.Z\ 31.01.21-31.01.22 31.01.22-31.01.23  31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25
X T L X mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am gzii?thtBrig:tf?quj;d:é/i'orrsd;ukiag. von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Fondsvermégen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

KVG ACATIS Investment Fortinet 28% 2005 41
Manager ACATIS Investment Arista Networks 28% 2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 6l

. . o 2023 51 07 28 0Ol 1,1 42 27 -7 41 33 72
Domizil Deutschland American Express 27%  50m 102 34 34 .18 32 08 39 41 86 56 50
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Costco Wholesale 2,5% 2021 -10 26 55 36 06 56 31 4l -33 50 02
UCITSV A Broadcom 249 2020 16 82 -l46 125 65 03 03 48 05 28 97 os IR
Fondsvermogen 66,0 Mio. EUR Amazon 2,4%

N ; ” Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdit Volatilitit Volatilitat
Ruicknahmepreis 414,79 EUR Nvidia 2,3% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Booking Holdings 23% 3097%  112%  677%  316%  181%  137%  169%  139%  118%

Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Amphenol 2,3%
Anlagehorizont langfristig Cintas 2,2% RENDITEDREIECK

BBE 43 HER 2025 Verkaurzum

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) [ 990 920 90 89 92 sl 87
| | |

il id > fah 95 99 43 2024 i’
empt. altedauer mindestens Ja re ==---- 2023
] 7370 72 72 b 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 28] 117 18] 121 134 151 2] ot
R USA 68,5% 82 87 94 2020
China 5,3% 3 2019
I Frankreich 5,1% 2018
Deutschland 2,7% 2017
W Schweiz 2,5% 2016
Italien 2,1% 2015
B Osterreich 1,7% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sonstige 2.9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
I Kasse 9,2%
ISIN DEO00A | JGBX4
Ausschittungsart Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten 191% W CO2 Neutralisation Note 0,8%
(Stand: 31.12.2023) '

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V19602-2025-01-31



Aktienfonds Global

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.01.2025

Marketingunterlage

NACHHALTIG

FONDS-
GESELLSCHAFT
Investment-
boutiquen

Ausgabe 072022

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds ist nach seiner Auflage im Dezember letzten Jahres gut in das neue
Jahr 2025 gestartet. Das hohe Interesse unserer Kunden und die damit verbun-
denen Mittelzufliisse haben dazu gefiihrt, dass sich das Fondsvolumen seit Auf-
legung mehr als verdoppelt hat. Aber auch die Investments entwickelten sich
Uberwiegend sehr positiv. So konnte die Aktie des franzésischen Unternehmens
Manitou, Weltmarktfihrer bei geldndegdngigen Teleskopladern, deutlich zulegen.
Grinde hierfir waren die zuvor sehr attraktive Bewertung und die im Januar
veréffentlichten positiven Finanzkennzahlen, insbesondere zum Auftragsein-
gang. Die Aktien von Stratec und Wavestone legten ebenfalls stark an Wert zu.
Schwach entwickelte sich hingegen der Kurs des franzésischen Anbieters von
Apothekensoftware Equasens. Da die aktuellen Kursbewegungen jedoch we-
nig mit der fundamentalen Unternehmensentwicklung zu tun haben, haben wir
das Unternehmen in unserem ersten Investmentbericht des Fonds vorgestellt
(s. ACATIS-Website).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder: Sie verfiigen hdufig Uber ein langfristig bewdhrtes Geschéftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Coprorate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Wavestone SA 3,2%
Manager ACATIS Investment STEF 2,9%
Domizil Deutschland SIXT SE 2,8%
Verwabhrstelle UBS Europe SE, FFM James Latham 2,8%
UCITSV ja Interpump Group 2,7%
Fondsvermégen 5,1 Mio. EUR Donaldson 2,7%
Rucknahmepreis 101,08 EUR Fuchs Vorzugsaktien 2,6%
Ausgabeaufschlag 5% Equasens 2,6%
Geschéftsjahresende  31.12. Hamamatsu Photonics 2,6%
Anlagehorizont langfristig ATS 2,6%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
Frankreich 25,6%
I Deutschland 19,5%
Italien 9,1%
N GrofB3britannien 8,5%
USA 6,5%
N Japan 5,5%
Kanada 3,5%
I Niederlande 3,4%
Sonstige 18,4%
| Kasse 0,0%
Anteilkl. A Anteilkl. X
ISIN DEO00A40HHDS DEO00A40HHE3
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Verwaltungsgebihr 1,60% 0,80%
Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

«

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 . Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos

auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber wwwi.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V 19600-2025-01-31-Website



Marketingunterlage
ACATIS

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.01.2025

ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Mit einem Plus von 2,9% begann der Fonds das Jahr 2025 durchaus erfreulich.
Es deutet sich allerdings schon in den ersten Wochen an, dass dieses Jahr mit 250%
mehrVolatilitdt zu rechnen ist, was dem neuen US-Prdsidenten Trump zu ver-
danken ist. Die Top-Performer im Fonds im vergangenen Monat waren Abbott
Laboratories (+13,2%), die Deutsche Telekom (+12,0%) und Nintendo 200%
(+11,9%). Abbott prasentierte sehr gute Quartalsergebnisse und konnte im
vierten Quartal 2024 einen Umsatzanstieg von 10,2% vermelden. Insbeson- 150%
dere derVerkauf von Blutzuckermessgerdten entwickelte sich mit einem Plus
von Uber 20% im Jahresvergleich duBerst positiv. Am schwdchsten entwickelten
sich die Aktien von Apple (-6,6%), Diageo (-4,6%) und Novo Nordisk (-2,8%). 100%
Insbesondere das schwéchelnde China-Geschaft mit deutlich sinkenden iPhone- 0l/14 0I/IS 0l/16 0I/I7 0I/I8 0OI/19 0120 0121 01/22 0123 0124 01/25
Absatzzahlen lastet auf der Aktie von Apple. ——— ACATIS Value und Dividende ~ =——— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- 30 263
talisierung mehrheitlich gréBBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in %(5) 20 243} 161
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- 15 55t
belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschépfung und hohem 'g g 8 S o 18 o/
Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- 0 . —— -
scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl -5 . .
der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei- 10
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran- ‘ ;I.E)IéO;'B\,OI.Zd\ 3"0"2:'3‘/&0|'22b 3{\ ,Oh\‘.22-3l‘0\23 310123310124 3101.24-3101.25
chenmaBigen Beschrankungen. Fir die Titel wird eine Haltedauer von durch- - mweeETeJrcucl&igﬁgfngedse?inﬂm;\nen UASL%?g:ba:aZ?sc;%;gs
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange- ™= Benchmark
legt. E/\Ittfhbzadéten S)i<e: I?\de PeFrfordminceangabden f”g'r dlieszn Fdonds Vze\ge_‘l;t |die Ne;towegtent{wiﬁdung rt;acr:w lsl[er BV\-d

ethode. beim Kaul des Fonds kann von der bank oder dem vVermittier ein Ausgabeaulschlag einbenalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

KVG Masterinvest, Wien Taiwan Semiconductor ., 2005 29 [ 2,9] 3,1
Manager ACATIS Investment Manufacturing 49% 24 39 24 28 -18 25 20 00 19 06 06 28 -6

Minchener Rick 49% 2023 20 03 24 06 LI 22 14 14 -1 -02 42 25K

Domizl Osterreich B0 Ll 205 2022 38 51 32 06 26 41 55 38 49 38 48 -4sEIRIENN

Verwahrstelle Hypo Vorarlberg Bank Y =2 200 11 02 55 05 13 35 24 22 36 49 10 s9EOCETN
AG, Bregenz Microsoft 39% 2020 02 76 92 95 18 21 12 36 07 36 65 |LoEEEE

UCITSV ja CME Group 3,4%

Fondsvermégen 159,3 Mio. EUR Deutsche Telekom 3,2% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitit Volatilitit Volatilitat

- - O s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr

Rucknahmepreis 212,64 EUR (KILA) Coca-Cola 3,1% 1739% 95%  618%  280% 13.4% 11.0% 11.9% 9.7% 6.3%

Ausgabeaufschlag 3% Abbott Laboratories 3,0% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research

Geschéftsjahresende 3112, Allianz 3,0%

) °  RENDITEDREIECK

Anlagehorizont |a|’1gﬂ“iStig Unilever 2,9% -------

53 2025 Verkauf zum

Jahresende

Risikoertragsprofil 4 von 7 (geman PRIIP) 90 92l 94 6.1 2024 bzwTD
; 2023
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre C 8 77 81 82 s3[IMl 82 98
77 65 68 67 650 94 52 2022
] 03B 10107l 115] 174 201
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 8l 66 71 71 68 2020
USA 43,1% E ;2 E- iglz
[N Deutschland 11,8% g ) i
Schweiz 10,3% el es 2017
N GroBbritannien 5,8% L9 2016
Japan 5,1% 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Taiwan 149% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jdhrliche Performance
Dénemark 2,3%
I Australien 2,0% KENNZAHL

: 9

Sonstige 3:4% I Durchschnittliche Dividendenrendite 2,8%
[ Kasse |1,3%

Anteilkl.A Anteilkl. X

ISIN ATO000A146T3 ATO000A2UTWS
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten 1,55% 1.02%

(Stand: 31.12.2023)
darin enthalten:
Verwaltungsgeblhr

1,39% 091%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

. . . . . . . .

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017 {x% Lipper Leader (A) Scope Héchstauszeichnung
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V19604-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.01.2025
ACATIS Testsieger

Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds gewann im Januar 3,2%, wahrend der Referenzindex um 2,8% zulegte.
Besonders erfreulich entwickelten sich die Aktien von Qorvo (+24,9%), Halozy-
me Therapeutics (+18,0%) und Western Digital (+15,1%). Die ENHANZE-
Plattform von Halozyme erméglicht es, bisher intravends verabreichte Medika-
mente subkutan, d.h. mit einer Spritze, zu injizieren, was die Behandlung fir die
Patienten schneller und bequemer macht. Pharmaunternehmen nutzen diese
Technologie, um ihre Medikamente effizienter zu vermarkten und deren Markt-
exKklusivitdt Uber den Patentschutz hinaus zu verldngern, wahrend Halozyme eine
Umsatzbeteiligung erhilt. Die US-Arzneimittelbehérde FDA hat nun Opdivo
Quvantig von Bristol Myers Squibb zugelassen. Das Medikament wurde mit der
ENHANZE-Technologie kombiniert. Schwiécher zeigten sich Edison International 06/18  03/19 12/19 09720 062l 03/22 12722 0923 0624
(-32,2%), Manhattan Associates (-26,8%) und Conagra Brands (-8,1%). —— ACATIS Al US Equities == S&P 500 TR -NET- (USD)

200%
150%

100%

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

o ) . 583
Der Fonds strebt als Anlageziel eine bessere Wertentwicklung als die Benchmark 533

an. Um dieses Ziel zu erreichen, setzt er selbstentwickelte Kinstliche-Intelligenz- 0

Modelle ein (KI). Das Anlageuniversum des Fonds ist der nordamerikanische 166 2 202 138
Raum, die Fondswahrung US-Dollar: Investiert wird in die Top-50-Unternehmen, . 202 . 201 87 04 . | .
die basierend auf ihren Fundamentaldaten mittelfristig zu den Gewinnern in ihrer 0 = —

Branche zéhlen sollten. Gleichzeitig sollte das Stimmungsbild der Analysten-Ge- . .

sprache mit dem Management nicht negativ sein. Der Immobilien- und Finanz-

sektor sind ausgeschlossen. Das Portfolio wird quartalsweise umgeschichtet mit it B3e' rgc'ég’h?g'gn";;es i'a:lﬂél'eg ‘A'(:'S;zbeajf‘s'coh“f;g"o"B 310123310124 31.01.24-31.01.25
einer maximalen Titelgewichtung von 3 Prozent. Der Fonds ist nach Art. 8 der m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

EU-OVO Klassifiziert. Er hat die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung ™= Benchmark

der CO2-Emissionen zu leisten.

259

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
o Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment CO2 Neutralisation ., 2025 32 [ 32[ 28]
Manager ACATIS Investment Note 35% 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 %] 9,4] 24,5
Domizil Deutschland Pure Storage Class A 26% 2023 92 49 38 -6 25 84 34 34 48 50 97 74MANFEY
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Magnite 26% 02 79 42 24 21119 41 140 39 94 64 9l Yol -40,6] -18,5]
: 2021 85 20 28 28 05 75 41 40 -68 62 -37 -62ETE
UCITS v ja Qualcomm 24% 2000 45 58 -124 175 42 33 80 92 -16 37 194 47 NGMEL
Fondsvermdagen 12,0 Mio. USD New York Times 2.4%
Rucknahmepreis 133,11 USD (KL A - - o
P (KLA) Marriott International 2,4% Perf Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% s.Auflage s. Auflage
. N o)
Geschéftsjahresende  31.05. Verisk Analytics 2:4% 37,4% 24,4%
An\agehorizont Iangfr|st|g Mettler—TOledO |nt| 2,4% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemiB PRIIP) Nike 2,4% RENDITEDREIECK
H : o,
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Motorola Solutions 2,3% & 300 4s I 202 Vet
73 25 EGIERE 2004 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 69 1.3[HIE 2023
60 -16 2022
T 32,8% 2021
Nicht-Basiskonsumgtiter 14,6% 2019 2020 2021 2022 2023
[ Telekommunikationsdienste | 1,6% e e Ferormance ™ 2
Industrie | 1,6%
[ Gesundheitswesen 9,6% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Basiskonsumgiter 7,4%
I Erergic 43% I CO2 Neutralisation Note 3,5%
Sonstige 7,4%
M Kasse 0,7%
Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEO00A2JF683  DEOOOA2JF691
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 15.05.2018 15.05.2018
Gesamtjahreskosten o, o
(Stand: 31.05.2024) 159% | 4%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgeblhr 18% 1.04%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-BUZ-D-V19622-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.01.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
Mit einem Plus von 3,6% ist der Jahresstart gegllickt. Monatssieger waren Bas-

ler (+32,7%), Carl Zeiss Meditec (+29,7%) und Dragerwerk (+22,2%). Auf den 800%

hinteren Platzen landeten Suss Microtec (-10,4%), Aixtron (-1 1,2%) und Verbio 700%

(-21,9%). Suiss Microtec und Aixtron wurden indirekt durch die KI-Diskussion 600%

rund um das chinesische Startup DeepSeek in Mitleidenschaft gezogen. Der 500%

Bioethanolhersteller Verbio musste seine Gewinnprognose senken. Dragerwerk 005

profitierte von starken vorldufigen Zahlen. Der Medizintechnikhersteller konnte °

positiv im Ergebnis und den Auftragseingdngen Uberraschen. Bei dem Oberfld- 300%

cheninspektionsspezialisten Basler kommen nach den Kursverlusten im Jahr 2024 200%

Schnédppchenjager auf den Plan.Wir haben bereits viele Unternehmensgespra- 100%

che im Januar gefiihrt, die in Summe sehr konstruktiv waren. Das gibt uns Zuver- 0%

sicht, dass 2025 gerade in Richtung zweites Halbjahr wieder operativ besser 02/03 02/05  02/07  02/09 0211 0213 0215 0217 0219 0221  02/23
werden konnte. ——— ACATIS FairValue Deutschland ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 25 207

OVO Kiassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 20 52

gleichem Mafe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 15 120

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 10

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 5 I 93 88 65
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0

haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur
Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment Krones 9,6%

Manager ACATIS Investment Energiekontor 6,9%

frlageberater fir ACATIS FairValue,cH ~ [BVZ >0%
g Jungheinrich 49%

Anlage?erater Ehrke & Lubberstedt SIXTVZ 48%

Domizil Luxemburg Dirr 45%

HAL Privatbank,

Verwahrstelle Niederlassung LUX PVATePla 4,5%

UCITSV ja GFT 44%

Fondsvermdgen 41,5 Mio. EUR SFC Energy 42%

Riicknahmepreis 308,42 EUR (KI.A) Drégerwerk 41%

Geschéftsjahresende 31.08.

Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

N Industrie 43, 1%
IT22,8%

N Gesundheitswesen |1,5%
Nicht-Basiskonsumguter 9,4%

I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 5,5%

Finanzwesen 3,9%
I Immobilien 2,1%
Sonstige 2,1%
I Kasse -0,4%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUOI58903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Comiss  aex  am
darin entha\tem:__ .84% 1.40%
Verwaltungsgeblhr i !
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25

75 .

-10

31.01.20-31.01.21  31.01.21-31.01.22  31.01.22-31.01.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2025 36 [ 36 |
2024 41 06 33 19 33 66 09 54 04 -88 02 30[HEEINEE
2023 78 18 20 -10 -32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 EXIN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 &I (17 -52[EEEE
2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
2020 -08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78| EKI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
S168%  86%  264%  41%  226%  -65%  265%  220%  146%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
50 32 27 09 12 -09 35 06 208 -27 2025 Verkauzum
52 32 26 06 09 -6 35 00 34 2024 by
70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023
750 52 48 24 32 0288 4l 2022
K05 e[S es v B 2021
o7 710 e8 38/ 53 09 2020
%E 58 52 12 23 2019
68 27 13050 2018
[ 53] 119] 130} 2017
BZE 55 2016
2 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

B CO2 Neutralisation Note 1,9%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

FundAward 2022/ 2019

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach

deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert

noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19608-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.01.2025

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds startete mit einem Plus von 1,7% gut in das neue Jahr und lag 400%
damit vor dem Vergleichsindex, der 1,0% an Wert zulegte. Die Fondsent- 350%
wicklung ist vor allem auf eine starke Performance japanischer und austra- 300%
lischer Positionen zurlickzufiihren, wéhrend die indischen Markte schwach
blieben. Der beste Wert des Monats war der japanische Immobilienverwalter 0%
CRE, der aufgrund eines Ubernahmeangebots einer privaten Beteiligungs- 200%
gesellschaft und des Managements 37,5% zulegte. Wir haben beschlossen, 150%
unsere Aktien im Rahmen des Angebots anzudienen. Weitere Top-Performer 100%
im Januar waren PropNex (+17,2%), die CO2-Neutralisation Note (+14,4%) 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 03121 03/23
und Hamamatsu Photonics (+10,3%). Am schwdchsten entwickelten sich Ta- ———— ACATIS Asia Pacific Plus
suki Holdings (-18,5%), United Tractors (-8,2%), Itochu (-7,0%) und Rohto - Q%ér';a cAifS\La GPECSC(EPL'JU;)(ES%?“ bis 16.102013)
Pharmaceutical (-7,0%). —— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 15 40 135 ol 113 116
Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslander) sowie Australien, 10 59 I i
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 5 36 I8
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 0 = ﬁ || . : - I I I
breite und reprdsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er 5
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fir einen Kauf nach
P . . -10
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder- 310120:31.0121 3101.21-3101.22 3101.22-3101.23  3101.23-3101.24 - 3101.24-3101.25
S K X X R mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
vermogen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung M ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

einer absoluten, vom Index unabhangigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat = Benchmark

e PR . o Bitte beachten Sie: Die Perf ben fir diesen Fond: die Nettowertentwickl h der BVI-
die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu othods Beim Ko g o s Bk olar der Ve o sin Aveesboanfac s o bahalton

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) o Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment United Overseas Bank  7,6% 705 |7
Manager ACATIS Investment DBS Group Holdings 72% 2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -8 30 -o![NIGMER
2023 27 32 21 -l,6 45 9 20 -25 03 -34 53 59 .IE.IE
= H H [o)
Domizil Deutschland Redington India 6.2%  50m 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEQNEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Nick Scali 56% 2021 06 29 43 31 23 28 11 30 08 06 -0 23NEENIDE
UCITSV i Taiwan Semiconductor 2020 21 72 95 56 -4 23 28 23 28 05 71 I18ENIEN]
- . Manufacturin, 4,4%
Fondsvermégen 27,4 Mio. EUR 8 2
N . Fukuda Denshi 4,3% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 79,69 EUR s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
H ) O,
Ausgabeaufschlag 5% JB Hi-Fi 30% 186,7% 68%  415%  246% 11,3% 12,3% 12,1% 8.0%
Geschéﬁsjahresende 3 | | 2 Zenkoku HOShU 2,8% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
. . PropNex 2,7%
Anlagehorizont langfristig P ° RENDITEDREIECK
— N Shriram Finance Reg. 2,3%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) 8 ° 56 63 S50 52 49 420 eIl 56/ 74" 5780 2025 Ve
. 59 67 53 56 53 45 69 6,4- 7,0 2024 bzw.YTD
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre 54 63 46 48 44 34 60 5180 2003
- 46 54 35 36 29 13 40 22 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN S50 66 46 49 43 270767 2021
Japan 30,6% 45/ 55 30 30 18 -0 2020
I Singapur 20,4% 56 70 42 46 35 2019
Australien 16,2% 50 6,5 3,0 3,0 2018
I ndien 12.7% e 72 2017
Taiwan 4,4% 72.@ 2016
I Hong Kong 2,8% 69 2015
Stidkorea 2,2% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Schweiz | 5% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 0,7%
I Kasse 8,5%
AN DE0005390303 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
:u;schij'jttungsart gl;%s;;gggend I CO2 Neutralisation Note 1,5%
uflagedatum 07.
Gesamtjahreskosten 217%

(Stand: 31.12.2023)
darin enthalten:
Verwaltungsgebuhr 165%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

. o L .

Morningstar (3 Jahre) Fondsmanager 2017 3% Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V19618-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.01.2025

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds erziefte im Januar ein leichtes Plus von 0,1%, der Vergleichsindex stieg 170%
um 1,0%. Chinesische Aktien fielen aufgrund hoher Volatilitdt, erholten sich je- 160%
doch gegen Monatsende durch positive Nachrichten tber DeepSeeks neues Kl- 150%
Modell und staatliche UnterstitzungsmaBnahmen zur Stabilisierung des Aktien- 140%
marktes. Die Spitzenreiter unter den Aktien im Fonds waren Shengyi Technolo-gy |30%
(+19,1%),]D (+159%) und Sea (+13,2%). Die Monatsverlierer waren East Mo- 20%
ney (-15,2%), Sino Biopharmaceutical (-13,1%) und CTG Duty-Free (-10,8%). :(')gj
Der Kurs von Shengyi Technology stieg aufgrund der Erwartung steigender Lie- 900/2
fermengen und héherer Preise fir Leiterplatten, die durch die hohe Nachfrage 80%
nach Kl-Infrastruktur und technologische Upgrades in der Unterhaltungseletro-
nik angetrieben wurden. Im Gegensatz dazu geriet Sino Biopharm, ein bedeu- o719 04/20 o/l 10721 07/22 04/23 01724 10724
tendes chinesisches Pharmaunternehmen, aufgrund von Short-Selling Aktivititen — ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds == MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR)
—— MSCIAC Asia GDR (EUR)

unter Druck.
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von 5 427 i 443
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 17,0 I
nesischer Unternehmen, in die tUber den Stock Connect (Shanghai und Shen- . 229 05 -181 57 316 2l .
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb 0 — . - -_—
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer . I
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-

310120310121 31.0121-31.0122  31.0122-31.0123  31.0123-3101.24 31.01.24-31.01.25

stltzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschéfte tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital
Manager ACATIS Investment Protected Note 8,2%
O,
Domizil Deutschland Sea ADR >3%
Taiwan Semiconductor
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Manufacturing 53%
UcITsv 2 Trip.com Group 5,2%
Fondsvermégen 67,1 Mio. EUR Naura Technology 45%
Rucknahmepreis 100,25 EUR (K. A) Meituan Class B 42%
Ausgabeaufschlag 5% Contemporary Amperex
Geschéftsjahresende  30.09. Technology Delta |
- — Zertifikat 4,1%
Anlagehorizont langfristig
- Coupang 4,0%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) -
- Alibaba Group 3,9%
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre -
East Money Information
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN (#°") 38%

I China 59,7%

Schweiz 9,2%

N Deutschland 8,2%

Stidkorea 6,2%
N Singapur 5,3%

Taiwan 5,3%

I Hong Kong 3,0%
Sonstige -0,29%
I Kasse 3,3%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2024) 193% | 44% 148%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 1.80% 1.30% 136%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun  Jul Aug Sep Okt
2025 0l
2024 83 94 25 47 -12 05 -06 02 236 -I5
2023 77 -80 18 -8l -39 09 67 -84 -1 -30
2022 45 -19 -89 37 -I5 52 -24 25 -112 -II5
2021 66 06 43 -08 00 26 -145 -05 -I13 3l
2020 -03 -04 98 ol 07 108 55 37 I 39
Perf Volatilitdt
s.Auflage s.Auflage
5.8%

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK
14078 63

2,1 2025 Verkauf zum

17087 2024 b’
|k 205 2023

4,8 2022

2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang ~  jede Zahl zeigt

die durchschnittliche jahrliche Performance

Nov Dez Jahr Index
| oI] 19]

IR 322 180
20 28 HEXINEE]
WA -27,4] -13,1]
-9 29 HEKIIEX]
IR 38,00 11,4

21,3%
Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

Bl CO2 Neutralisation

Note 4%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.01.2025

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds legte mit einem Plus von 5,2% einen beachtenlichen Start ins
neue Jahr hin. Die stdrksten |5 Titel sind den meisten vermutlich unbekannt -
Schrodinger, Adaptive Biotechnologies, Nu Holdings, Onto Innovation, XTPL
usw. - Small is Beautiful. Die Schwergewichte brachten jedoch die groBten
Beitrdge ins Portfolio. Zum einen die drei Bitcoin-Notes, aber auch die CO2-
Note von SparkChange sowie natrlich Palantir; BioNTech, NuHoldings usw.
Auch die Inflationsnote legte wieder leicht zu. Wir haben vier Aktien neu ge-
kauft (Argen-X, Dexcom, Eckert & Ziegler, Fastned), auBerdem eine 8,75%
Perpetual Note von Grenke, und verkauft haben wir das Phonix-Wandelan-
leihen-Zertifikat, das wegen eines einzelnen Ausfalls (Atos) nur eine Gesamt-
rendite von rund 7% brachte.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten
genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen
Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht
sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch
soll in regelméBigen Zeitabstinden der Ausblick verschiedener Anlageklassen
und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon-
nen zurVerstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.
Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 6,5%
Manager ACATIS Investment Bitcoin Tracker 4,9%
Domizil Deutschland UniCredit HVB Call

20.07.48 HICPxT |
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Warrants 45%
Ucrsy a BioNTech ADRs 41%
Fondsvermdgen 821,3 Mio. EUR Nvidia 40%
Ruicknahmepreis 748,50 EUR (KL.A) CoinShares Physical
Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin 30%
Geschéftsjahresende  31.10. 21Shares Bitcoin 2,9%
Anlagehorizont langfristig SparkChange Physical

— Carbon EUA ETC 2,8%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (K. A, B) . S
(gemiB PRIIP) 5 von 7 (KI. X) 5,500% DPL 2026 2,6%
empf. Haltedauer mindestens |0 Jahre Goldman Sachs Inflation

Linked Note 5Y Cum.

von 2022 2,5%

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN

N ticn 67 0%
Zertifikate 18,3%
[N Renten, Durchschnittsrating BB 14,4%

Sonstige 0,3%
| Kasse 0,0%
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten o, o, 9,
(Stand:31.102003)  %93% 1.78% 1:43%

darin enthalten:

Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

800%
700%
600%
500%
400%
300%
200%

100%
01/09 01710 OI/11 01712 01/13 O1/14 O1/15 O1/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

466
0 406
40
30 243
20 14,1
10 . 7 20
0 - —
-0
310120-310121 310121310122 310122310123 310123-3101.24 31.01.24-31.0125

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 52 [ 5,2
2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 02 105 -9 NENIN
2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
2022 -116 -06 87 -6l -46 91 103 27 -l1o4 43 50 -7 [EZIN
2021 101 44 36 26 -30 56 42 57 -34 94 -02 23K
2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEEI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
765.2% 14,3% 89,1% 13,1% 24,3% 20,3% 19,4% 15,3%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
73 -00 [P 2025 Verkaufzum

Jahresende

2024 bzw.YTD
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016
2015
2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

5] 18] 1l 123] (SR (53] 11|
] EEEE N -
DXEENE s

|

12,6

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

. CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ‘f Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 f&?Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.01.2025

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

"Zurlick zu alter Starke" war das Credo des Fonds im vergangenen Jahr, und wir
haben das Portfolio in Teilen neu ausgerichtet. Mit dem guten Start ins Jahr 2025 150%
konnten wir zeigen, dass diese Neuausrichtung gut funktioniert. Der Anteilpreis
stieg im ersten Monat um 2,9%. Insbesondere Aktien von Unternehmen, die im
letzten Jahr noch die Performance belastet hatten, zéhlten nun zu den gréBten

Gewinnern. Schrodinger legte um 33% zu, Sartorius um 30% und Carl-Zeiss

Meditec um 29%. Es sind allesamt Unternehmen aus dem Gesundheitssektor, oo
von deren gesunder Unternehmensqualitdt wir trotz der Kursschwadche der
letzten Jahre immer Uberzeugt waren. Besonders erfreulich ist, dass die positiven
Kursbewegungen auch fundamental durch starke Unternehmensnachrichten
untermauert wurden. So konnte Sartorius im vierten Quartal einen deutlichen 50%
Auftragseingang verzeichnen und ist damit auch wieder zu alter Stirke zuriick- 02/07 02/09 0211 02713 02715 02/17 02/19 02/21 0223
gekehr‘t. —— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 30 253
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewéhlt, die streng ethisch- 25203
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- fg
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 10 5 5
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen 5 63 45
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung _2 - ||
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 210
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak- 31.0120-31.0121 310121-310122 310122:310123 31.01.23-31.0124  31.01.24-31.01.25
tiendhnlicher Ertrage bei UberschaubarerVolatilitat. Auf die Kategorien Mensch mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-

sitzlich einen Beitrag 2ur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment E,OI'(d??Q Stacg\s(lncﬂation Jan Feb Mz Apr Ma Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Inked Jote um. o, 2025 29
von 2022 S0% 4 s 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -6

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH . 8 1032 27 29 23 18 04 06 20 19 -6 HCE N
- o Alphabet 37% 2003 44 09 00 25 07 09 21 -35 56 -60 68 60 ICN

omizl uxemburg BioNTech ADRs 33% 2022 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 -52[HEFINEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX — 299 2021 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -.7HCEE
UGSy - Nvidia 9% 200 05 08 50 75 38 15 12 25 06 13 56 o9MEON

J - 8Y Steepener Note RLB

Fondsvermdgen 362,5 Mio. EUR ele) 2,8%

- Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 68,72 EUR (KI.A) Hannover Riick 2,8% s.Auflage s Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende 3112, 8Y Steepener Note 373% 18%  240% 59% 5.1% 13,6% 14,4% 7.5%
Anl hori t | gf ot NBC 28% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

nlagenorizon angiristg ’

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP) SPV Aareal Note (2026)  2,7% pENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Infineon 27% 45 44 39 40 38 33 60 36 06 -35 162025 Verkauf zum
Fortescue 2.5% 47 46 40 41 40 340 68 37 oI|ESE 2004 by

50 50 45 46 45 398 46 -00 2023

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 54 54 48 51 50 44098 56 2022

Adtion 7105 R ] 10.1] 106] 202 2021

I Anleihen, Durchschnittsrating A- 13,4% 7. U2 O --- 2020

Absicherung 8.9% 540 53 44 47 44 2019

I Total Return 5,6% 28 22 04 05 2018

Sonstige 0,2% 65 66 56 2017

0 Kasse 0,9% 61 62 2016

63 2015

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

. CO2 Neutralisation Note 2,1% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X

ISIN LU0278152516  LUO0313800228 LU0278152862  LU0278153084  LU1904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschiittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.12.2023) 1.87% 1,.89% 1,26% 061% 1,42% 1,37%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

#

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021 ﬁ/ Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V19609-2025-01-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.01.2025
ACATIS Testsieger

Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds startete positiv ins Jahr 2025 mit einer Wertsteigerung von 2,3% im 400%
Januar: Die Ruickkehr Donald Trumps als US-Président deutet auf anhaltend hohe
Marktvolatilitidt hin. Zu den stirksten Performern zahiten Straumann (+13,8%),

SAP (+13,6%) und Roche (+11,6%). SAP Uberzeugte mit einem Umsatzwachs- 300%
tum von |19 und einer Steigerung der operativen Marge von 22,4% auf 26%.

350%

Treiber dieser Entwicklung ist das dominierende Cloudgeschift, dessen positive o
Dynamik laut SAP auch 2025 anhalten soll. Die schwichsten Entwicklungen ver- 200%
zeichneten Apple (-6,6%), Intuit (-4,7%) und Naspers (-4,5%). Apple leidet unter 150%
schwacher Nachfrage fiir iPhones. Insbesondere in China kann das Unternehmen oo

noch nicht zu alter Starke zurlickfinden. Im gesamten Jahr 2024 schrumpfte der

. . . : 01/09 01/10 01/11 01712 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01718 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
iPhone-Absatz in China um 17%. Zudem bestehen Sorgen, dass etwaige Import-

z?l\e aufWaren von China in die USA die Marge von Apple negativ beeinflu3en - Q%ér\lx%/ﬁhée[)%?%b%m?;o%), EONIATR (EUR) (50%)
kénnten. ——— MSCI'Welt GDR (EUR) (50%), €STR(50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 5 ST . s 149
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher 0 85 20
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- s 35 39 I I I I I I
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- [ -3 -1s

dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind 0 . —

zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance >

des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS -10
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 310120310121 310121310122 31.01.22-31.0123  3101.23-31.01.24  31.0124-31.01.25
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten it Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
X X R B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im B Benchmark
Portfolio geha\ten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermégen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nicht tiberstei Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

gt Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathaway 56% 205 23
Manager ACATIS Investment Alphabet 43% 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02EXKIMEE!
2023 67 -6 2l 1,8 1,3 15 22 03 -19 -14 27 09 .I!:- 1,7
- N O,
Domizil Deutschland Visa 42% 02 14 36 10 25 20 16 75 37 40 04 36 -43EFYIEER
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Amazon 38% 2021 11 16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23NEENE
UCITSV a AP 38% 2000 03 56 -106 III 59 41 07 28 -42 -30 59 20EAINY]
Fondsvermogen 6.629,7 Mio. EUR Muinchener Riick 3,5%
N ; ; Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 395,27 EUR Roche Holding AG Inh.- s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
N (o)
Ausgabeaufschlag 5% Genussscheine o.N. 34% 3008%  90%  379%  144%  108%  89%  118%  94%  38%
. Prosus 33% Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 30.09. ’
. - Microsoft 2,9%
Anlagehorizont langfristig °  RENDITEDREIECK
. . 4,625% KFW 2026 2,9%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gem3l PRIIP) ° ° 64 62 61 6l 65 62/ 72 55 51 31|08 2025 etz
¢ Halted indestens 5 [ah 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024 bzwYTD
empt. Faftedauer mindestens 5 Jahre 65 63 62 61 66 630 52 45 2003
57 54 5] 50 54 47 60 22 2022
79 79 79 82 93 200
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 7270 70 7.[N83 N80 2020
72 70 70 7.[087 2019
Aktien 54,1% 55 49 43 36 2018
N Renten, Durchschnittsrating AA- 31,3% 67 63 59 2017
Sonstige 0,1% 62 55 2016
I Kasse 14,5% Ui 2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
AnteilkLA  Anteilk.B  Anteilk.,C  Anteilk.D  Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEO0OAIC5D 13 DEOOOAIT73W9 DEO00A2DR2MO DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCY DE000A2QCXQ4 Rendite duri chet 43%
Ausschittungsart Thesaurierend ~ Thesaurierend ~ Monatl. Aussch.  Ausschiittend Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend endrte l_lra IfmSge_WIC € =7
Auflagedatum 15.122008 15.102010 10072013 07.06.2017 01.102018 22.12.2017 19.112020 Restlaufzeit (Falligkeit) 44).
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 1,9).
Gesamtjahreskosten o o o o o, o, o, i 9
(Stand: 30092004 1,80% 1,40% 1,80% 1,04% 1,03% 146% 1,46% g;icrlszgr{zsr 52/5
darin enthalter: 1,65% 125% 1,65% 095% 095% 131% 131% '
‘erwaltungsgebuhr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . N
Zahistelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz glittig flr die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) z FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVE-D-V19612-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.01.2025

Mischfonds Global

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

ACATIS

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Die Haupttrdger der Fondsperformance von +2,8% im Januar waren Edel-

metalle, Bitcoin und chinesische Aktien. Die Einfihrung von mehreren chine-
sischen Konkurrenten fir ChatGPT hat den Markt durcheinandergewirbelt.
Unser bisher enttduschender Portfoliotitel AliBaba hat neuerdings auch eine
leistungsstarke Kl im Angebot und sich preislich erholen kénnen. Die franzo-
sische Biotechaktie Biomerieux stieg mit der Ankindigung, SpinChip Diagnostics
ASA ein norwegisches Diagnostikunternehmen, zu kaufen. SpinChip hat eine

innovative Immunoassay-Plattform entwickelt.Vertex hat mit der Zulassung eines

afternativen, opioidfreien Schmerzmittels einen | 5%-Kurssprung vollbracht. Teva
hingegen hat die optimistischen Analystenschatzungen hinsichtlich Umsatz und
Gewinn nicht ganz erreichen kénnen, bleibt aber bei seiner "pivot to growth"-
Strategie. Die Monatsgewinner waren Alibaba (+179%),VanEck Junior Goldminer

(+17%) und Vertex (+15%). Die grofiten Kursverluste entstanden bei Teva
(-219), Nvidia (-139%) und den gering gewichteten Selecta-Anleihen, die
zwischen 10% und 40% nachgaben.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Fondsvermdgen soll eine maglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem

Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine

klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma-

ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs-

zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung

kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment iShares USD Treasury
Bond |-3yr UCITS ETF
I;Ianagﬁr fCATItS) Investment (Dist) 40%
o Al Farth Gold Fund Ul 2.8%
Verwahrstelle HAL Privatbank, - :
Niederlassung, LUX gg&rjgwuﬁgg %‘ill
- .07. X
uarmsy 2 Warrants 2,7%
Fondsvermogeh 84,8 Mio. EUR Aquantum Active Range  2,6%
Ricknahmepreis 192,57 EUR Twelve Cat Bond 2.5%
Ausgabeaufschlag 5% X
— VanEck J. Gold Miners
Geschiftsjahresende  31.08. UCETF 2.5%
Anlagehorizont langfristig WisdomTree Physical
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemiB PRIIP) Silver ETC 2,3%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Assenagon Alpha
Volatility (1) 22%
Wheaton Precious
Metals 2,1%
Cameco 1,.9%

ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN

[N Renten, Durchschnittsrating CCC- 12,6%

Edelmetalle 12,3%
I Profitable Marken 10,5%
Aktiondrsrendite 9,5%
[N Hedgefonds 9,3%

Dividende 8,8%
I Gesundheit 8,4%

Aktien for the long run 7,4%
[ Energie und Zyklik 4,3%

Inflationszertifikat 3,3%

I Bitcoin 2,6%
Sonstige 0,19%
P Kasse 10,9%

ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 100 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.082004)  2°1%

darin enthalten:

Verwaltungsgebihr 0.60%

PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER

200%

150%

100%

01/0901/1001/11 01/1201/1301/1401/1501/16 01/1701/18 01/1901/2001/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS Value Performer

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

20
15
10
5
0
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-12 -

38

31.01.20-31.01.21

36

31.01.21-31.01.22  31.01.22-31.01.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

2,1
|

M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

09

19,6

31.01.23-31.01.24  31.01.24-31.01.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Sep

Okt Nov
22 42
-2 37
1,5 40
34 -1l
05 27

Dez  Jahr Index

Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt Volatilitat

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug
2025 28
2024 07 21 53 06 29 06 2|1 -4
2023 32 23 15 09 -13 04 26 -12
2022 30 09 41 07 43 46 26 -19
2021 21 08 10 08 16 00 03 -0l
2020 03 -28 -126 100 22 05 23 16
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
100,2% 4,2% 269% 18,2% 19,6%
Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis
RENDITEDREIECK
49 46/ 42 44 45 34BEEl 40
B8 47 44 46 47 35@EEl 43
41 37 32 33 32 17 40 16
41 36 30 31 29 10 38 06
55 52 47/ 50/ 53 35)EN
51 46 40 43 44 16
56 51 45 50 54
a2 Al 22 Al
72 69 64
58 49
64

45
50
1,7

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

s.Auflage 5 Jahre
8.8%

10,7%

3 Jahre
9,0%

| Jahr
8,1%

Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

3 I

37

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2025 Verkauf zum
2004 oS
2023

2022

2021

2020

2019

2018

2017

2016

2015

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre)

Fondsmanager 2017

4

Tead®

Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVP-D-V19611-2025-01-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.01.2025

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11
seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Der Fonds konnte im vergangenen Monat um +1,7% zulegen. Wir versuchen,
den Riickenwind der letzten beiden Jahre von +11,9% in 2024 und +10,1% in
2023 weiter mitzunehmen. Im Rahmen eines Grenke Tenders wurden deren
Perpetual-Anleihen ("Perps") erfolgreich angedient. Im mittelbaren Gegenzug
wurde die 6,75%-Hybridanleihe der LBBW, wohl die ertragsstarkste und so-
lideste Landesbank, weiter aufgestockt. Es ist aktuell die gréf3te Position im Fonds,
mittlerweile vor Infineon. |0-jahrige Bundesanleihen mit 2,4% Rendite haben aus
unserer Sicht weiterhin kein Value. Sie sind somit nicht wirklich eine ernstzuneh-
mende Alternative und drdngen sich nicht zum Kauf auf. Neben anderen Aus-
zeichnungen ist der Fonds bei Absolut Research in denTop 10% fir 3, 5 und

10 Jahre. Fur die Leistung in 2024 ist der Fonds Nr: | von 266 Fonds. Mit einer
Rendite von rund 6% sowie einer Duration von 3 /2 Jahren solite der Fonds fiir
das laufende Jahr 2025 gut aufgestellt sein. Aktuell sind 85 Anleihen im Fonds.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%
01/09 01/10 O1/11 01/12 01713 O1/14 01715 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 12,1
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 e
liegt im Aufspliren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 57 27 30 01 06 8, -104 05 2
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 . - = . -
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf = l
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. :2
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.0120-31.01.21  31.01.21-31.01.22  31.01.22-31.01.23 31.01.23-31.01.24 31.01.24-31.01.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment  6,750% LBBW 2024 (31/ W Bonchmark R AUEREREEES
O,
ACATIS | Und') 59% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nvestment, g .
Manager Berater: fK-Genera 3.625% Infineon Sub. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
+ N ~ ' ° -~ Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
tionen VV - GmbH FLR-Nts.v.19(28/unb.) 5,9%
171 O, O,
Domizil Deutschland 6,6256 Petrobras 2034 5,5/) PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM  6,750% Eurofins 2023 Jan  Feb Mrz Apr Mai  Jun  Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV o (28/Und.) 55% 2025 17 [ 1,7] o1
J 3000% Europcar 2026 3.8% 2004 15 -0l 22 07 LI 05 13 06 15 03 I o5 HKIEX]
Fondsvermdgen 936,3 Mio. EUR s P o2 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
Ricknahmepreis 4491 EUR (KLA) 5,125% Grenke Finance . 2002 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -02HFGHEIE
: ’ Anleihe 2029 32% 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 -07 -05 -7 14K
Geschiftsjahresende  30.09. 3,000% Wintershall 202 | 2020 11 20 -8 22 36 15 03 09 05 -03 31 oEMIIY
Anlagehorizont langfristig (21/Und) 3.2%
Risikoertragsprofil 3von 7 (KLA, X) 2,500% Hapag-Lloyd Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatiitit ~ Volatilitat ~ Volatilitit
(gemaf PRIIP) 2 von 7 (KI. D) 2028 3,1% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
. 5337% Celanese 2029 3.1% 139,0% 55% 79%  108%  121% 49% 38% 22%
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre 2 > Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf tiglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
0,500% Bundesrepublik
o)
Deutschland 2025 3,1% RENDITEDREIECK
.. 30 27 26 29 22 16 29 15 22 238 2025 Verkasfaum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 30 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2004 Firesende
s O- | Jahr 21,6% AAA 12,5% 24 19 1,7 20 10 00 14 -LI 07 2023
I-3 Jahre 21,6% m AA 2,0% 1,6 11 07 09 05 -19 -07 -45 2022
m(;/—‘% Jahre 19,8% A 33% 888 29,55 33 29 28 34 22 10 37 2021
-7 Jahre 9,9% I 5%
I 7-10 Jahre 8,0% BB 25,4% 2l | S0 M s 07 2020
10-15 Jahre 52% — B 69% 44 40 40052 38 2019
W 15-30 Jahre 1,0% CCC 58% 3225 21 3l 2018
30 + Jahre 3,0% mm CC 35% 53 49 53 2017
I Sonstige / Kasse 9,9% C0,0% 48 42 2016
1D 0,0% 32 2015
Ohne Rating / Sonstige 2,4% ’
— Kasse 8.7% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Anteilk. A Anteilk.D  Anteilkl. X
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3CY127 DEOOOA2HSXH | .
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Mindestanlage keine 50,000,000 EUR keine i USD 10.2% Durchschnittliche Restlaufzeit 3,9
Gesamtjahreskosten o, o o GBP 10,0% Durchschnittsrating BBB-
(Stand: 30.09.2024) 107% 0.64% 103% = MXN 49%
darin enthalten: o, o o TRY 1,8%
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% I CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG ‘ SZARt_OB%O 1%
Zahistelle in der Schweiz guilti fiir die Anteilklassen A, X onstige =017

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung Anteilkl. D (3 Jahre) Fund Award 2020

Fund Award 2019

Fondsmanager 2017 4% Lipper Leader (B} Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Februar 2025, 12:00 MEZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

Redaktionsschluss: 10. Februar 2025, 12:30h MEZ
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