INVESTMENTBERICHT JUNI 2025

ACATIS

Uz_/l

“TACO - Trump always chickens o

Marketingunterlage



INVESTMENTBERICHT JUNI 2025

ACATIS

seit 1994

RUCKBLICK
fur den Zeitraum 30.04.2025 bis 31.05.2025

Alle unserer Fonds haben im Mai gut performt - die Werte reichen von 1,2% plus im ACATIS IfK Value Rentenfonds bis hin zu 5,5% im ACATIS Small
Diamonds Fonds. Im laufenden Jahr hingegen liegen nur 6 Fonds im Plus. Einsam an der Spitze der ACATIS ELM Deutschlandfonds mit plus 7,0%. Im Jah-
resverlauf liegen wir immer noch vor der Benchmark. Es hitte besser laufen kénnen. Je europdischer die Gewichtung, desto besser waren unsere Fonds
bisher. Auch unsere stérker asiatisch orientierten Fonds konnten nur durchschnittlich stark auftrumpfen.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Vusion (+29,0%): Die Aktie von Vusion legte im Mai deutlich zu, nach-
dem das Unternehmen ein auBergewdhnlich starkes erstes Quartal vor-
gelegt hat: Der bereinigte Umsatz stieg um 319, der Auftragsbestand
verdoppelte sich nahezu. Besonders positiv wurde die starke Dynamik im
margenstarken Software- und Servicegeschdft bewertet, das um 71%
wuchs. Grof3auftrdge mit Partnern wie Walmart und Coop sowie eine
bestdtigte Jahresprognose sorgen zusitzlich fiir Vertrauen bei Investoren.
Nvidia (+24,2%): Nvidia Ubertraf im Mai 2025 mit einem Quartalsumsatz
von 44,1 Mrd. USD (+69% YoY) und einem Data-Center-Umsatz von
39,1 Mrd. USD alle Erwartungen. Besonders stark war die Nachfrage nach
den neuen Blackwell-GPUs, die bereits 70% des Data-Center-Umsatzes
ausmachen und Nvidia klar als Technologiefiihrer im Kl-Bereich positio-
nieren.

Veeva Systems (+19,9%): Veeva Systems konnte im Mai 2025 durch
starke Quartalszahlen, deutlich zweistelliges Umsatz- und Gewinnwachs-
tum, positive Analystenbewertungen sowie ein neues Mehrjahreshoch
der Aktie Uberzeugen. Das Unternehmen bleibt auf profitablem Wachs-
tumskurs und bestitigt seine Rolle als Innovationsfihrer in der Life-
Science-IT-Branche.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.04.2025 bis 31.05.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Regeneron Pharmaceuticals (-17,9%): Phase-3-Studien fir den Ipekimab-
Inhalator, ein Gemeinschaftsprodukt von Regeneron und Sanofi, haben
nur teilweise den primdren Endpunkt erreicht. Das Medikament gegen
COPD hatte in der ersten Studie eine Wirksamkeit bewiesen, in der
Folgestudie aber versagt. Die Aktie fiel darauf um 18%.

Vertex Pharmaceuticals (-13,19%): Vertex verzeichnete ein geringeres
Umsatzwachstum als erwartet, aufgrund einer langsameren Markteinfih-
rung seiner neuen Medikamente. Auch ein illegal nachgemachtes Medika-
ment in Russland belastet die Erldse. Hohere Ausgaben fur Forschung
und Vermarktung, sowie der Stopp einer Diabetes-Studie sorgten fur
einen Gewinnriickgang.

Sysmex (-9,2%): In einem Monat, in dem Investoren wieder verstarkt zu
US-amerikanischen Unternehmen griffen, konnten sich die Aktien des
japanischen Weltmarktfihrers fir Blutanalysegerdte nicht behaupten. Es
gab jedoch keine negativen Unternehmensmeldungen, lediglich die Ge-
winnschdtzungen einzelner Analysten wurden geringflgig nach unten
korrigiert.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.04.2025 bis 31.05.2025
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.04.2025 bis 31.05.2025

Neu ist der ACATIS Euro High Yield Fonds. Unser Co-Manager fiir den ACATIS Value Event Fonds, Tobias Engl, sieht derzeit so viele Kaufgelegenheiten
in genau diesem Segment, dass er dringend den Start eines Fonds empfahl. Wir befinden uns mit diesem Fonds in einer kleinen, interessanten Nische, die
sich fur groBere Vermdgensverwalter als Beimischung gut eignet. Damit unterscheidet er sich von dem ACATIS IfK Value Rentenfonds, der weltweit in
unterschiedlichsten Wertpapieren investieren kann und eine deutlich breitere Streuung aufweist.

KAUFE

Kiufe im deutschen Aktienfonds

2G Energy: Die 2G Energy ist ein international fihrender Hersteller
von Blockheizkraftwerken (BHKW) zur dezentralen Energieversor-
gung. Das Untermehmen ist besonders stark in der Entwicklung von
BHKW-Systemen, die mit verschiedenen Gasarten betrieben werden
kdénnen, darunter Erdgas, Biogas, Kldrgas, Deponiegas, Biomethan und
Wasserstoff. 2G profitiert vom Megatrend Dekarbonisierung und
Energiewende.

Elmos Semiconductor: Elmos ist Weltmarktfihrer bei Ultraschall
Parksensoren — nahezu jedes zweite Auto weltweit nutzt einen
Eimos-Chip fr die Einparkhilfe. Elmos hat sich erfolgreich in ein
"fabless" Unternehmen transformiert. Die eigene Waferproduktion
wurde verkauft. Gut gefdlt uns die aktuelle Fokussierung auf eine
bessere Cash Generierung. Treiber sind eine reduzierte Steuerquote
und geringere Investitionsquoten (CAPEX).

Kdufe in die internationalen Mischfonds

Tempus Al: Tempus Al besitzt eine grof3e und detaillierte Datenbank
zu Krebstherapien in Verbindung mit patientenspezifischen Daten,
basierend auf US-amerikanischen Daten. Das ermdglicht zielgerichte-
tere Behandlungen als in der Vergangenheit. Die Daten sind eine gute
Forschungsbasis fur krebsforschende Pharmafirmen.

VERKAUFE

Verkdufe im deutschen Aktienfonds

e Konig & Bauer: Es zeichnet sich ab, dass auch 2025 ein Uber-
gangsjahr wird. Damit verschiebt sich der erhoffte Ergebnisanstieg
um weitere |2 Monate. Wir haben den Verkauf genutzt, um bei
Drédgerwerk weiter aufzustocken, da wir fur diese Aktie ein besse-
res Chance-Risiko-Verhdltnis sehen.

e Siiss Microtec: Unsere ehemalige Top | Position mit knapp 10%
Fondsgewicht wurde letztes Jahr mit gro3en Gewinnen deutlich
auf knapp 3% reduziert. Da wir auf Sicht der nachsten 18 Monate
eher stabile Ergebnisse erwarten, haben wir verkauft. Das freiwer-
dende Kapital wurde direkt in Elmos reinvestiert.

e Verbio: Nach schwacher Ergebnisentwicklung wurde die Position

bereits deutlich reduziert. Nun haben wir den Restbestand ver-
kauft.

Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds

e Helia Group Insurance: Im Laufe des Monats haben wir Helia
Insurance verkauft, da die australische Regierung angekiindigt hat,
bestimmte Hypotheken kiinftig selbst zu versichem, was die Hypo-
thekenversicherungslandschaft des Landes strukturell verdndern
wird.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Reisen gehort zu unserem Geschift. Reisen ist fir uns mehr als Pflicht - es ist eine Quelle echter Einsichten. Erst vor Ort wird oft klar,
worin ein Geschéftsmodell wirklich besteht - und wo seine Schwéchen oder Stirken liegen. Neben zahlreichen Besuchen européischer
Firmen fUhrten uns Reisen zuletzt nach Japan, China, Hongkong und wie jedes Jahr nach Omaha. In den kommenden Wochen steht
Frankreich auf dem Programm.

Und dann kommt man nach Deutschland zurlick. Man sieht wie klein Deutschland ist. Wie Schludrigkeit sich eingeschlichen hat und als
normal akzeptiert wird. Wie man schlechten Service und Unzuverldssigkeit, monatelange Baustellen als normal hinnimmt. Die Menschen
sind viel dlter als in anderen Landern, und sie scheinen ambitionsloser zu sein. Man vergleiche nur allein den tUberbordend freundlichen
Service in einem amerikanischen Restaurant mit der auBerordentlich zuriickhaltenden Héflichkeit der Japaner, der Ubereifrigkeit der
Chinesen, der feinen und freundlichen Art der Schweizer mit dem schnoddrigen "Hier hamse die Karte" der Deutschen. Also eine
Dienstleistungskultur hat Deutschland sicher nicht. Aber inzwischen auch nicht mehr eine Technik- und besonders nicht eine Innovati-
onskultur. Fast in jedem Gesprach Uber neue Ideen hort man, warum etwas nicht funktionieren wird. Typische Satzanfinge sind "Das
Problem ist ..." und "Ja, aber...". So entsteht keine Innovation. Amazon kommt aus Seattle und nicht aus Firth (Quelle). Der PC entstand
in den USA und nicht in Firth (Triumph-Adler) oder Wilhelmshaven (Olympia Schreibmaschinen). Das iPhone wurde in den USA ent-
worfen, nicht von Siemens in Deutschland.

Deutschland ist technisch nicht mehr der Nabel der Welt. In China kann man nur noch per App bezahlen, wahrend in Deutschland
,gerade heute" der Kartenterminal, das Intemet oder der Router ausgefallen sind Die deutschen Kuka-Roboter wurden an die chinesi-
sche Midea verkauft, und der kaffeeservierende Roboterarm kommt von dem chinesischen Dobot und nicht von WMF. Der handteller-
groBBe Ubersetzungsroboter ist aus China, genauso wie die Landwirtschaftsdrohne. Und natiirlich die Autos: die Vielfalt und der hohe
Anspruch der chinesischen Elektroautohersteller stellen uns in den Schatten.

Das zwingt uns als Anleger, stark nach Osten zu schauen. Der neue Reichtum der Welt entsteht in Asien. Nachdem die USA durch
Drohgebérden, Zolle oder Reisebeschrankungen ihre Leitfunktion in einer regelbasierten Weltwirtschaft aufgegeben haben, nutzen die
strategisch weitsichtigeren Asiaten in China, zusammen mit ihren Nachbarstaaten wie Japan, Korea oder Vietnam, sowie in Indien die
Dynamik ihrer Wirtschaftssysteme.

Das ist kein Grund zum Trauern - Europa verarmt nicht, sondern wird nur weniger schnell wohlhabend. Die Anzahl der Millionare ist
weltweit im letzten Jahr gestiegen, nur in Deutschland ist sie um ein paar Prozentpunkte gefallen, das passt in dieses Bild. Als Tourismus-
destination ist Europa mit seiner reichen Geschichte und den wunderbaren Kulturdenkmalemn, Museen und historischen Stadtzentren
immer noch attraktiv. Aber die Entscheidungen Uber die Zukunft werden nunmehr eher ohne Europa getroffen.

Die aktuellen Bewegungen in der Politik (die Koalition der Willigen in Europa, mafB3geblich beschleunigt durch Bundeskanzler Merz), die
grofen Investitionspakete Deutschlands, die Bemihungen zur Liberalisierung und Beschleunigung in Deutschland, werden Friichte tra-
gen. Und Europa kann eine wichtige Mittlerrolle zwischen Nordamerika und Asien spielen.

Daraus leiten wir unsere Allokation ab: Europa - als unser Heimatmarkt - bleibt mit rund 30% gewichtet. Asien erhdlt aufgrund seiner

Dynamik rund 20%, die USA trotz struktureller Herausforderungen etwa 50% (also untergewichtet). Diese Gewichtung reflektiert
Chancen und Risiken im aktuellen globalen Umfeld.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: “Die Fragilitat des Finanzsystems*

Renditedreiecke

Die Renditedreiecke zu allen Fonds finden Sie auf unserer Homepage unter den jeweiligen Investmentfonds.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N)?f(::;:gﬁéir\t{eror dnung

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Return Kinstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieldandern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 v
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 v
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 J
MischfondsGlobal .

ACATIS Datini Valueflex Fonds Unternehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhaltiges Investieren, .

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur S%tiftungen Artikel 9 v
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RenterfondsGlobal .
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit “Bottom-up-Ansatz" Artikel 8

ACATIS K Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 4
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Die Fragilitat des Finanzsystems

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Die Finanzmérkte sind derzeit von einer gewissen Ner-
vositdt gekennzeichnet. Ausléser waren die Ankindigung-
en des U.S.-amerikanischen Prdsidenten Donald Trump,
umfangreiche Zolle auf den Handel mit allen Handel-
spartnem der USA in der Welt zu erheben. Vor allem die
Anleihemdrkte reagierten sofort mit kréftigen Rendite-
anstiegen, die Aktienkurse fielen stark ab. Der Dollar verlor
gegentber dem Euro und dem Schweizer Franken an
Wert. Seither scheinen sich die Markte etwas beruhigt zu
haben. Insbesondere die Aktienkurse sind wieder kriftig
gestiegen: Nach dem Einbruch Anfang April stieg der
Deutsche Aktienindex DAX am aktuellen Rand auf ein
neues Rekordhoch. Die Anleihemdrkte sind hingegen
weiterhin nervés.

Hinter dieser Nervositdt auf den Anleihemérkten steht die
Sorge um die Staatsfinanzen weltweit, aber insbesondere
in den USA. Berlicksichtigt man zusitzlich zu den Schulden
des Bundes diejenigen der U.S.-Bundesstaaten und der
lokalen Gebietskorperschaften, so liegen die USA bei rund
120 Prozent Staatsschuldenquote (Bruttoschulden in
Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP)). Hinzu kommt
eine relativ hohe private Verschuldung in den USA. Im
Rest der Welt sieht es kaum besser aus. Japan hat eine
Verschuldung von rund 250 Prozent Staatsschuldenquote,
die sich bisher nur durch die massiven Anleihekdufe der
Bank of Japan und der finanziellen Repression Japans
aufrechterhalten lie3. Das Vereinigte Konigreich kdmpft mit
einer Schuldenquote knapp Uber 100 Prozent. In der
Eurozone ist Deutschland mit 62,5 Prozent Staatsschul-
denquote das einzige grof3e Land in der Nihe der 60
Prozent-Grenze des Stabilitdts- und Wachstumspakts.
Frankreich, Italien und Spanien sowie eine Reihe kleinerer
Staaten, wie Portugal, Griechenland, Belgien oder Oster-
reich, liegen deutlich darliber, teilweise massiv Uber |00
Prozent des BIP. Der IWF mahnt schon seit lingerem, die
zu hohe Verschuldung in der Welt misse sinken, und hat
dabei nicht nur die weniger entwickelten und die Schwel-
lenldnder im Blick, sondem insbesondere die OECD-
Staaten.

In einem solchen Umfeld sorgt der von Trump angezet-
telte Handelskonflikt fir Verunsicherung. Die Begriindung
der Trump-Regierung fur diese Mal3nahmen speist sich aus
der hoch defizitdren Handelsbilanz. Ungeachtet der Tatsa-
che, dass die Leistungsbilanz der USA aufgrund der hohen
im Ausland erzielten Primareinkommen weniger defizitdr
ist, vernachlassigt diese Sicht den eigentlichen Grund fir
die Ungleichgewichte: Weil die USA mit dem Dollar die
Reservewidhrung der Welt liefern, kénnen sie sich interna-
tional relativ glinstig verschulden. Die Anleger in der Welt
leihen den USA bislang geme ihr Geld, weil sie in Dollar
anlegen wollen. Die USA sind daher in groBem Umfang
Kapitalimporteur, dem definitorischen Gegenstiick der
Leistungsbilanzungleichgewichte in  der Zahlungsbilanz.
Wollten die USA also das Defizit in ihrer Handelsbilanz

ausgleichen, mussten sie darauf verzichten, so stark Kapital
zu importieren. Sie missten sich weit weniger verschulden.
Mit den derzeit im U.S.-Senat zur Entscheidung anstehend-
en Steuerreform zielen die USA jedoch auf eine massive
weitere Verschuldung ab.

Vor diesem Hintergrund ist die Sorge der Anleiheglaubiger
zu verstehen. Die massive Staatsverschuldung der USA
und ihre Handelspolitik gefihrden den Status des Dollar als
Reservewdhrung. Wirde angesichts der Staatsverschul-
dung ein hoéherer Zins fur Treasury Bonds mit Laufzeiten
von |0 Jahren und darlber vor allem hdhere Infla-
tionserwartungen spiegeln, so ist nun davon auszugehen,
dass sich in der aktuellen Zinsentwicklung der USA schon
die Wahrscheinlichkeit auf den Verlust des Status als Re-
servewdhrung widerspiegelt. Die Entwicklung der Prdmien
fur Kreditausfallversicherungen (CDS) stltzen diese Sicht.
Lagen die CDS-Prdmien Ende April 2025 noch bei 100
Basispunkten, so sind sie seither auf zwischenzeitlich 195
Basispunkte gestiegen. Daraus leitet sich eine Ausfallwahr-
scheinlichkeit von nicht ganz 50 Prozent, also einem
Minzwurf ab.

Hinzu kommt die Sorge um die konjunkturelle Entwicklung.
Die Rezessionswahrscheinlichkeit fir die U.S.-Wirtschaft ist
derzeit noch immer relativ hoch. Der Handel mit China ist
so stark eingebrochen, dass der kréftige Anstieg der
chinesischen Exporte nach Europa dies nicht kompensieren
konnte. China ist an dieser Stelle besonders vulnerabel und
kdmpft aktuell mit einer Deflation; die Jugendar-
beitslosigkeit in China ist auf dhnlichen Rekordstanden wie
wiahrend der EU-Schuldenkrise in Stdeuropa. Der Stopp
des Exports seltener Erden aus China bedroht die Indus-
trieproduktion in den USA und in Europa.

In der Tat kénnte sich somit ein perfekter Sturm an den
Finanzmdrkten zusammenbrauen. Zur Beruhigung Idsst sich
einerseits anflhren, dass der Verlust des Status als Re-
servewdhrung durch den Mangel an Altemativen weniger
wahrscheinlich wird. In Frage kdme derzeit nur der Euro,
ihm fehlt jedoch der fiskalpolitische Riickhalt auf EU-Ebene.
Der Rickhalt durch Deutschland ist zu wenig. Andererseits
sind die Notenbanken der Welt in Alarmbereitschaft. Sie
kénnten also wieder gezwungen sein, als Retter ein-
zuspringen.

e

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld
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ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.05.2025

Uber 5 Jahre Platz 2 von 27

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im abgelaufenen Monat Mai erzielte der Fonds eine Performance von +3,6%. Die
besten Einzelwerte im letzten Monat waren Urban Outfitters (+32,6%), How-
met Aerospace (+22,8%) und Pure Storage (+18,3%). Die gréf3ten Kursverluste

‘ . . . ‘ 200%
verzeichneten Bellring Brands (-18,3%), Keihan Holdings (-1 1,0%) und Alibaba 00%
Health Information Technology (-1 1,0%). Der internationale Modehandler Urban
Outfitters gab Rekordergebnisse fir das erste Quartal bekannt, mit einem 150%
Anstieg des Umsatzes von 10,7% gegentiber dem Vorjahr, und einem Rekord-
Nettogewinn von 108 Millionen US-Dollar: Alle Marken und Segmente haben
geliefert. BellRing Brands, der Anbieter von proteinreichen Getranken, Pulver und 100%
Riegel, konnte trotz eines Umsatzanstiegs von 18,9% gegentiber dem Vorjahr; den
Gewinn kaum steigern. Die Prognose fiir das Geschéftsjahr 2025 wurde 07117 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24
bestatigt. ——— ACATIS Al Global Equities === MSCI Welt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber 70
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 60 439
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams ig 389
maéchten der Schltssel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO IS 279 27
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 - 93 -
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur 10 3 - 45 26 m 42 -
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 0 f— - — —
Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.0522-31.0523 31.0523-31.0524 31.0524-31.0525
s ; it Beriicksichtigung d len Ausgabeaufschl
Emissionen zu lesten, I i el des nadn Ausgbenrig
B Benchmark
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
v PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Exelixis 26% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Howmet Aerospace 25% 2025 39 -8 75 33 36 Em
Domizil Deutschland C ‘ 2024 02 33 25 26 27 10 51 23 08 -06 94 -8 IFIERG
onstrucciones y
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Auxiliar de Ferrocarriles  25% 2023 65 13 <14 07 00 48 0l -12 32 58 38 s7MIEINEN
UCITSY , 2022 -68 09 25 -6 -18 54 92 49 62 75 34 -4 HIKIEFE
. a Urban Outfitters 25% 2001 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 esBEEEEN
Fondsvermadgen 37,6 Mio. EUR Valmont Industries 249 2020 38 94 -152 121 62 08 32 48 20 02 149 25NER
Ruicknahmepreis 1.680,72 EUR (KI.B
P : (K.B) JDE Peet's 24%
Ausgabeaufschlag 5% DKSH Holdi 2 4% Perf ann.Perf  Perf Perf Volatiitit  Volatilitit  Volatiltit
Geschiftsjahresende 3006, olding 170 s.Auflage s Auflage 3 Jahre I Jahr s.Auflage 3 Jahre I'Jahr
Anlagehorizont langfristig Franco-Nevada 2,4% 75.8% 7,4% 19,1% 42% 17,3% 15,1% 15,5%
Werte rollierend Volatiitatsberech f monatiicher B lle: Bloomberg, ACATIS Research
Rigikoertragsprom 4 von 7 (gemaB PRHP) USS CO (TOKA|) 2’4% ‘erte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, A esearc
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Technogym 2,3% RENDITEDREIECK

74 m-- 22 6,8 2025 Verkauf zum
[ 129] 104 125 [ ey
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN o o
I T 25,6 [ 7 MPR 84 2022
e 0
Industrie 17,9%

53 2020
I Nicht-Basi U 19
Nicht-Basiskonsumg(iter 15,1% 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Gesundheitswesen 14,4% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche
_ Baswskonsumg[]ter 7.8% jahrliche Performance
Telekommunikationsdienste 7,2%
[N Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 4,3% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

9
Sonstige 7,7% | CO2 Neutralisation Note 0,8%

| Kasse 0,0%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.06.2024) 1,65% 097% 0,80% 1,15%
darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

*3% % Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B, C (3 Jahre) = ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 ?':\lf?'Lipper Leader Anteilk. A, B (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

enet

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIG-D-V19981-2025-05-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.05.2025

Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Mai hat der Fonds 3,8% gewonnen und liegt im Jahresverlauf bei -2,7% (1,6%

Punkte besser als die Benchmark). Im Moment wird die Performance sehr stark

durch die politische GroBwetterlage bestimmt, sie kann sich téglich deutlich an- 1.000%

dern. Die grof3en Performancebeitrage im Mai kamen durch die gro3en BigTech

Namen, also Nvidia, Palantir, Microsoft und TSMC. Ein personliches Gesprach mit

TSMC zeigte uns noch mal die technologische Flhrerschaft der taiwanesischen 500%

Firma, die in den USA nun Fabriken fiir 165 Mrd. USD bauen méchte. Unter den

Top 5 war auch die franzésische Vusion Group, die mit ihren elektronischen

Preisauszeichnungsgerédten bei der amerikanischen Walmart einen grof3en Roll-

out erlebt. Mit diesen Mini-Terminals wird ein Walmart fast zu einem Amazon- 06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/I9 06721 06723 06/25

ahnlichen Warenhaus - der Lieferdienst von Walmart wird dadurch ohne zusitz- )

liche Investitionen sehr effizient. Schwach liefen Biotech-Titel wie Vertex, Rege- AT ‘(EBaF‘{)Fonds T MSCIWeIt NTR EUR (seit 01.01.25)
neron, BioNTech, aber auch Berkshire Hathaway lief nach der Rucktrittsankindi-

gung von Warren Buffett Anfang Mai schlecht.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 3 -

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 00 250 e 252 -

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- %g T

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die s - -

sich nicht im Bdrsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlissigte 10 T - 35 64

Branchen oder Lénder, liberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz > : 9 [ | .
. 0 f— —

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der 5

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits- 31.0520-310521 310521310522 31.0522-310523 310523-31.0524 31.0524-31.05.25

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur = gggﬁhﬁﬁgks'd‘“gung des maximalen Ausgabeaufschlags

) . . . C o N
da'lim m EO?’H})“O gehalten werden, Wem? ihr ?ddlertér Antﬂell .l Oé‘am Fon.dsver Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Palantir 69% PERFORMANCEAM STICHTAG IN PROZENT
— Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manafg.er ACATIS Investment Nvidia 47% 2005 37 05 82 -1 38 EXER
Domizil Deutschland Microsoft 43% 2024 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09FIFINEEE]
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Progressive 409 0B 56 05 24 2l 29 27 26 06 29 43 55 49 MIFIRETE]
UCITS Y - g 4P 2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60EFKIEEYE
J Intuitive Surgical 32% 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 14BEEE
Fondsvermaogen 649,8 Mio. EUR ) 39 - K
S g . 5650 EUR () Berkshire Hathaway 309 2020 04 39 -122 106 53 20 12 32 00 22 86 ol 12,5] 7,0]
Ucknahmepreis \ . - -
S Taiwan Semiconductor
Ausgabeaufschlag 5% Manufacturing 2.6% PeArfﬂ anAn.|ﬂ>erf Fl’grfh Eerfh ;’erfh Terfh golahtilitat \3/o\ahtihtéit Yolahtilitat
Gesché&sjahresende 3112 Booking Holdings > 6% s.Auflage s.Auflage Jahre Jahre Jahre Jahr Jahre Jahre Jahr
Anl hori | . g g 1070 1.069,4% 92%  103,7% 67,4% 262% 6,4% 14,5% 15,19 12,9%
nlagehorizont angfristig Alphabet 2.6% Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP -
£P von/ (g ) BioNTech ADRs 2,5%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK
------ml-- 1,9 BRRWA 2025 Verkauf zum
X ] 103] 104] 136] 112] 10s|ER 2024 i’
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN . o
97 89 82 84 88 soMEl 88 76 2023
I USA 54,9% [ 107 2022
Deutschland 10,8% 2021
[ Japan 8,6% 2020
Frankreich 7,9% 2019
I Dinemark 3,7% 2018
Schweiz 3,2% 2017
I Taiwan 2,6% 2016
Sonstige 6,5% 2015
M Kasse 1,8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilll. A Anteilkl. B Anteilkl. C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEO0OAOYBNM4 DEOOOA3CI2E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 2005.1997 02.01.2006 20.102009 28022022 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR
(Gstte;;rgt%a‘f.}‘r?ggitf)n 151% 0.86% 087% 076% I CO2 Neutralisation Note 0,8%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%
1741 Fund Solutions AG
Zonisiere n dor Scmwey Telko AG, Schyz
Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 \ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. B, C

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGF-ABC-D-V19958-2025-05-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.05.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Mai hat der Fonds 4,0% gewonnen und liegt im Jahresverlauf bei -2,0% (2,3%
Punkte besser als die Benchmark). Im Moment wird die Performance sehr stark

seit 1994

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

durch die politische Grof3wetterlage bestimmt, sie kann sich taglich deutlich dn- 500%
dern. Die grof3en Performancebeitrdge im Mai kamen durch die gro3en BigTech

Namen, also Nvidia, Palantir, Microsoft und TSMC. Ein persénliches Gesprach mit 400%
TSMC zeigte uns noch mal die technologische Flhrerschaft der taiwanesischen

Firma, die in den USA nun Fabriken fur 165 Mrd. USD bauen méchte. Unter den 300%
Top 5 war auch die franzésische Vusion Group, die mit ihren elektronischen
Preisauszeichnungsgeriten bei der amerikanischen Walmart einen groBen Roll- 200%

out erlebt. Mit diesen Mini-Terminals wird ein Walmart fast zu einem Amazon-

dhnlichen Warenhaus - der Lieferdienst von Walmart wird dadurch ohne zusatz- 100%

liche Investitionen sehr effizient. Schwach liefen Biotech-Titel wie Vertex, Rege- 10710 10712 10/14 1or1e 10718 1020 10722 10724
neron, BioNTech, aber auch Berkshire Hathaway lief nach der Rucktrittsankindi- ——— ACATIS Aktien Global Value Fonds === MSCIWelt NTR EUR

gung von Warren Buffett Anfang Mai schlecht. — MSCIWelt GDR Index (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 0 49 279 285 oy

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 25 e

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 20

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die :g 2l 84 87
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 5 35 . 02 3 . .
Branchen oder Lander, Uberschitzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 0 . — .

des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der -5

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltigkeits-
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsver-

31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.05.22-31.0523 31.0523-31.0524 31.0524-31.05.25
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

md&gen nicht Ubersteigt. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) ! ) o Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG Masterinvest, Wien Palantir 6,6% 205 32 01 -80 -06 40 ENEE
Manager ACATIS Investrent Nvidia 47% 2024 34 49 41 27 27 31 05 19 ol -02 67 -08EZEIETE]
= 2023 57 -06 19 20 34 21 26 14 28 -4l 65 49
Domizil Osterreich Microsoft 42% [ 20.1] 202

2022 -88 45 36 59 -6 76 92 41 76 37 60 -65[EEEIHEEE
42% 2021 07 22 46 44 08 56 37 28 46 40 25 09EIKINEINT

Hypo Vorarlberg Bank Progressive

Verwahrstelle

AG, Bregenz ‘ 44 - - =

g Berkshire Hathaway 309 2020 02 44 <118 107 53 21 12 32 02 2l 89 Wl 13,1] 6,9
UCITSV j " .

12 Intuitive Surgical 3,1%
Fondsvermogen 84,2 Mio. EUR - - o Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdit = Volatilitat
- Booking Holdings 2,5% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr

Riicknahmepreis 298,52 EUR Alphabet 2.5% 241%  83%  666%  351%  84%  134%  144%  150%  125%
Ausgabeaufschlag 3% Taiwan Semiconductor Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Manufacturing 2,5% RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig BioNTech ADRs 2,4%

NGS5 NG E7 S K] IS8 W77 3.0 NG 2025 erat o

Jahresende

8
L b O od g 133] 109103 KGR
86
_ 76

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP)

mindestens 8 Jahre

78 73 Zael s Ml 5o 2023
520089 38 2022

f. Halted
empf. Haltedauer 66 58 62 62

2021
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN - 2020
USA 51,9% 2019

| 9%
Deutschland 10,6% 5813

N Frankreich 8,4%
2016
Japan 7,7%

2015

I Dénemark 3,6%
Taiwan 2,5%
B Schweiz 2,4%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jdhrliche Performance

Sonstige 5,7%
I Kasse 7,2%
ISIN ATO000AOKR36
Ausschittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.102010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten
(Stand:31.12.2004)  142%
darin enthalten: o
Verwaltungsgebihr 1:25%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGV-D-V 19963-2025-05-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.05.2025

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

Mit einem Zuwachs von 4,3% konnte der Fonds im Mai von der freundlichen
Marktentwicklung profitieren. Besonders stark zeigte sich erneut Nvidia mit

einem Kursplus von 24%. Das Unternehmen bleibt einer der zentralen Wachs- 300%
tumstreiber im Portfolio und profitiert weiterhin vom strukturellen Riickenwind 5
im Bereich Kinstliche Intelligenz. Ebenfalls erfreulich entwickelten sich der gréB3- 250%
te Kabelverleger der Welt, Prysmian (+21,6%), und Idexx, der Weltmarktfihrer
fur Innovationen in der Tiergesundheit (+19,2%), was die breite Aufstellung des 200%
Fonds unterstreicht. Auf der anderen Seite verzeichneten die eher kleineren Po-
sitionen Eli Lilly (-19,8%) und Unicharm (-16,2%) tempordre Riicksetzer: Beide 150%
Unternehmen bleiben jedoch strategisch wichtige Bestandteile des Portfolios
und kénnten bei passender Gelegenheit auch aufgestockt werden. Insgesamt 100%
bleibt der Fonds in einem herausfordernden Umfeld mit einer Mischung aus
langfristigen Qualitatsunternehmen und einem disziplinierten Risikomanagement 06/04  06/06  06/08  06/10  06/12  06/14 06/16  06/18 0620 0622  06/24
gut positioniert. ——— ACATIS Fair Value Aktien Global (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 40
internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 0 233
der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in 50 IS 183
Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit o
und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- -103 37 06
sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- 0 . L
litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren -10
werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlcksichtigt. Zusatzlich verfolgt 20
jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele derVereinten Nationen. 3105.20-31.0521 3105.21-310522  31.0522-31.05:23  31.0523-3105.24  31.05:24-31.05.25
R o K o X g mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Der Fonds hat die MOghChkelt zusatzlich einen Beltrag zur Senkung der CO2- M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
KVG IFM Independent Fund Danone 2,9% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Management, FL Halma 29% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
) (e} --
Manager ACATIS Investment Prysmian 2,7% igii ?i 7:2 ;2 iz ;2 24 19 10 10 33 53 26-
4/ /0 , ) B -5, B n , h h -5, B -2,
Nachhaltigkeitsberater ACATIS FairValue, CH Schneider Electric 25% 2023 65 23 13 30 31 30 09 03 43 27 75 45 [ 152 |
Domizil Liechtenstein : — 2022 117 48 38 73 25 67 108 51 -02 48 5¢ 7 EDEEE
, Novonesis Class B 25% 001 15 09 30 31 -07 51 30 39 43 41 24 - [EEEE
Verwahrstelle Kaiser Partner Air Liquide 259% 2020 -15 51 -146 117 69 07 22 67 09 -9 72 15H0CEEN
Privatbank g i
UCITSV ja Autodesk 2,5%
T 2 4% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Fondsvermdgen 47,3 Mio. EUR erumo 10 s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
9 o, 0, 0, 0, o 0, 0, 9
R[Jclmahmepreis 274155 EUR (K‘ P) AI’TSYS 2,4%) 198,2% 53% 26,7% 14,7% 0,6% 15,8% 16,3% 13,2%
S Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. Markel Group 2,3%
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemil PRIIP) 64 5550 46 50 380 54 32 17 -25HEE 2025 [erkauf zm
- 74 65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024 bzw.YTD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 67 57 51 45 50 34 57 24 02 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN T A L N il 2022

2 34
[0 IRCIH 113] 104 170] 2021

USA 52,1% o483 78 740 92 72 2020

I Japan 12,3% 937 73 e7[87 2019

Frankreich 8,8% - 57 43 26 2018

I Deutschland 6,9% m- 2017

Schweiz 5,3% - 77 2016
B Grofbritannien 2,9% ' 2015

Italien 2,7% ;
m Di k025°/ 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
anema’_r 70 Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Sonstige 5,4%

B Kasse 1,1%
Anteilkl. P Anteilkl. |

SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% . o,
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend I CO2 Neutralisation Note 1,8%
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten o o
(Stand: 31.12.2024) 199% 139%
darin enthalten: o 9
Verwaltungsgebihr 175% 1,00%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V19964-2025-05-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.05.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN

Der Investitionsgrad des Fonds erhohte sich im Mai von 65% auf 74% und signa-
lisiert damit eine leicht gestiegene, jedoch weiterhin vorsichtige Marktausrich-
tung. In diesem Umfeld verzeichnete der Fonds einen moderaten Monatzuwachs 350%
von 2,9%, liegt jedoch seit Jahresbeginn mit -8,19% weiterhin im negativen Bereich.

400%

Besonders positiv hervorgetan haben sich erneut Broadcom (+25,9 %), sowie 300%
Nvidia (+24,2 9%). Auch Idexx Laboratories (+18,8 %), unser Portfolio-Unterneh- 250%
men im Bereich Veterindrdiagnostik, konnte mit soliden Ergebnissen im ersten
Quartal Uberzeugen. Auf der negativen Seite entwickelten sich Regeneron Phar- 200%
maceuticals (-17,9 %), Copart (-15,5 %) und Halozyme Therapeutics (-8,6 %) am 150%
schwdchsten. Bei Halozyme hat ein Entwurf der US-Gesundheitsbehérde im
Rahmen des Inflation Reduction Act Besorgnis ausgel6st, da Therapien, bei denen 100%
auch Enzyme des Unternehmens zum Einsatz kommen, kiinftig fir neue Preisver- 09/11 09/13 09/15 09/17 09/19 09/21 09/23
handlungen infrage kommen kénnten. ——— ACATIS Global Value Total Return
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdégen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf 30 259
Kinstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- 25 209 199
fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 20
norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Priifung durch. Das Ergebnis ist ein 15
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- 10 B 28
dung tberhohter Risiken. Die aus allen Daten erstellten Prognosen zu den Ak- 3 _ - ﬂ
tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- 5
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt.ACATIS hat 54 Nachhaltig— ‘ 3|.95,20-3\,05.2\ 31.05.21-31.0522  31.0522-31.0523 31.05.23-31.0524  31.05.24-31.05.25
X T L X mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr m ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am gzii?thtBrig:tf?quj;d:é/i'orrsd;ukiag. von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Fondsvermégen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Amphenol 3,0% 2025 4 26 94 29 29
Manager ACATIS Investment Fortinet 30% 2024 29 72 27 51 06 23 04 03 13 02 61 -23 NN

2003 51 07 28 0Ol 11 42 27 -7 41 33 72 &0

171 1 H O,
Domizil Deutschland Booking Holdings 28%  50;m 102 34 34 -8 32 08 39 4l 86 56 50 70 PR
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Costco Wholesale 28% 2021 -10 26 55 36 06 56 31 4l 33 50 02 42 700N
UCITSV A Broadcom 28% 2020 -16 -82 -146 125 65 03 03 48 -05 -28 97 osEFI
Fondsvermégen 57,3 Mio. EUR Nvidia 2,7%

N ; ; Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 366,02 EUR Cintas 2,6% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% American Express 26% 2703%  100%  575%  223%  09%  139%  146%  149%  140%

Werte rollierend Volatititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschiftsjahresende  31.12. AYVENS 2,5%
Anlagehorizont langfristig Deere & Co 2,4% RENDITEDREIECK

Jahresende

2024 bzwYTD

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) L 89 80 78 76 77 79 96
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre --== ‘

65 69 1,188 2025 Verkauf zum
43

2023
i} i 78978 73 70 72 72 b 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 28] 117 18] 121 134 151 2] .y
I USA 70.2% 82 87 94 2020
Frankreich 5,6% .3 2019
I China 52% 2018
Deutschland 2,6% 2017
M Schweiz 2,4% 2016
Italien 2,2% 2015
M Osterreich 1,8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sonstige 1,0% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
N Kasse 9,0%
ISIN DEO00A | JGBX4
Ausschittungsart Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflagedatum 22.08.2011
Gesamtjahreskosten 1 89% B CO2 Neutralisation Note 0,5%
(Stand: 31.12.2024) i

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

1,70%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

%k & Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 202 | Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V19962-2025-05-3



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.05.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR

In einem tendenziell positiven Boérsenumfeld konnte sich der Anteilspreis des
Fonds im Mai positiv entwickeln. Besonders erfreulich ist, dass die Wertent-
wicklung nicht durch einige wenige Aktien, sondern durch die breite Masse der
Unternehmen getragen wurde. Begleitet von in der Regel sehr soliden Quartals-
hi ichnet hr al hn Unt h ine Wertstei . GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
zahlen, verzeichneten mehr als zehn Unternehmen eine vvertisteigerung im Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben

zweistelligen Prozentbereich, wahrend keine einzige Aktie einen vergleichbaren zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
; sich Uber einen Zeitraum von mindestens |12 Monaten erstrecken.
Wertverlust verzeichnete.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS
Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort- Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Riicknahmepreise zeigen die
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter- Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priifung etc.

sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag

pounder. Sie verfugen hdufig Uber ein langfristig bewdhrtes Geschaftsmodell in von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate

Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien

des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der

grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unauffillige Unternehmen den

Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe

Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 51% aus

Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5

Mrd. EUR aufweisen.

nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment STEF 2,9%
Manager ACATIS Investment SIXT SE 2,8%
Domizil Deutschland Macfarlane Group 2,8%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Wavestone SA 2,5%
UCITSV ja James Latham 2,5%
Fondsvermogen 10,1 Mio. EUR Fuchs Vorzugsaktien 2,4%
Ricknahmepreis 102,00 EUR (KI.A) Jungfraubahn 2,4%
Ausgabeaufschlag 5% A&O Johansen 2,4%
Geschéftsjahresende  31.12. Bechtle 2,3%
Anlagehorizont langfristig CEWE Stiftung 2,3%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemdl PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 25,1%
I Deutschland 20,6%
Grofbritannien 8,6%
[ Italien 7,4%
Japan 6,2%

[N USA 4,5%

Spanien 3,5%
[ Belgien 34%

Sonstige 19,0%

M Kasse 1,7%

Anteilkl. A Anteilkl. X

ISIN DEQOOA40HHDS DEQO0A40HHE3
Ausschiittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote 159% 078%

(Stand: 31.12.2024)
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr

1,60% 0,80%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V 1996 1-2025-05-31-Website



Aktienfonds Global

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.05.2025

Aktienfonds Global, dividendenstark,

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Testsieger

MARKTKOMMENTAR

Nach den Turbulenzen derVormonate verlief der Mai 2025 vergleichsweise ruh-
ig, und der Fonds schloss mit +1,7%. Die positive Entwicklung der Aktien von
Disco Corp. (+17,8%), Microsoft (+16,6%) und TSMC (+16,1%) trug maf3geblich
zur erfreulichen Performance bei. Der Halbleiterzulieferer Disco meldete ein
Umsatzwachstum von 28% sowie eine Ergebnissteigerung von 47% fiir das ver-
gangene Geschéftsjahr und stellt auch fir 2025 weiteres Wachstum in Aussicht.
Microsoft Uberzeugte mit starkem Cloudwachstum (+229%), wobei insbesondere
Kl-Anwendungen zunehmend an Bedeutung gewinnen. Die schwichste Entwick-
lung zeigten die Aktien von Eli Lilly (-17,8%), Apple (-5,4%) und Minchener Riick
(-5,0%). Eli Lilly musste seine Prognose fiir das Geschaftsjahr 2025 nach unten
korrigieren, nachdem unter anderem die gréf3te amerikanische Apothekenkette
CVS das Medikament Zepbound zugunsten des Konkurrenzprodukts Ozempic
(Novo Nordisk) aus dem Standardportfolio strich.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi-
talisierung mehrheitlich gréBBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in
Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer-

belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschopfung und hohem

Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent-

scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl
der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran-
chenmaBigen Beschrankungen. Fir die Titel wird eine Haltedauer von durch-
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange-
legt.

seit 1994
Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
PERFORMANCE VS. BENCHMARK
250%
2009%
150%
100%
ol/14 ol/15 ol/le o0ol/17 0I/18 0I/19 0120 0I/21 01/22 01/23 01/24 01/25
——— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
25 20,1 Zu8
17,5
20 171 16,1 144
15
10 I s » I a e
s al -
0 [

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Minchener Rick 5,5%
Manager ACATIS Investment Taiwan Semiconductor
Domizil Osterreich Manufacturing 42%
; o
e et (o0
UCITSV ja Allianz 39%
Fondsvermégen 157,0 Mio. EUR Geberit 3,5%
Rucknahmepreis 202,45 EUR (KIL.A) Nestlé 3,5%
Ausgabeaufschlag 3% Eli Lilly 3,4%
Geschéftsjahresende 3112 Deutsche Telekom 3,3%
Anlagehorizont langfristig Coca-Cola 32%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN
USA 41,7%

N Deutschland 13,3%
Schweiz 12,3%
[ Japan 5,0%
Grof3britannien 4,6%
N Taiwan 4,2%
Frankreich 2,9%

I Dénemark 2,5%
Sonstige 4,5%
[ Kasse 9,0%
Anteilkl.A Anteilkl. X

ISIN ATO000A [46T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.12.2004)  |°6% 1.03%

darin enthalten:

Verwaltungsgebiihr 1:40% 092%

31.0520-31.05.21

31.05.21-31.0522  31.05.22-31.05.23
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

m Benchmark

31.0523-31.0524  31.05.24-31.05.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun
2025 29 28 49 -2l 1,7
2024 39 24 28 -18 25 20
2023 20 03 24 06 Il 22
2022 -38 51 32 06 -26 -4l
2021 Il 02 55 05 I3 35
2020 02 -76 92 95 I8 2l
Perf ann. Perf  Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre
166,3% 89% 68,2% 29,8%

Werte rollierend, Volatilitétsberechnung auf monatlicher Basis

RENDITEDREIECK

65 68 67

66 7.1 7l

789 73[e0[es
63 36 33
o1 65

68

Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
00 19 06 -06 28 -l¢NEXINER
4 14 - 02 42 KR
55 38 49 38 48 -45[MlARlE
24 22 36 49 10 59X
12 36 07 -36 65 |6EEIEE

Perf Volatilitdt Volatilitdt Volatilitdt ~ Volatilitat

| Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
41%  110%  101% 9,6% 84%
Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
4,6 BEIO%Y 2025 Verkauf zum

52

S %0 92
C 86 77 &l 82 s3MIH 82 98
77 65 194
1030kl i04] 107] 115|174
8l

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

6.1

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jdhrliche Performance

Jahresende
bzw.YTD

2024
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

¥k %k Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

e
N

et

Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V19986-2025-05-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.05.2025

ACATIS Testsieger
. . . . . it 1994
Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) et
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds verzeichnete im Mai einen Zuwachs von 4,5%. Die stéarksten Einzel-
werte im Fonds waren Urban Outfitters (+32,4%), Microchip Technology
(+26,0%) und Hudbay Minerals (+25,0%). Am unteren Ende der Wertentwick- 200%
lung rangierten Fair Isaac (-13,2%), Alamos Gold (-1 1,9%) und Teleflex (-10,8%).
Fair Isaac Corp. (FICO) ist ein US-amerikanisches Unternehmen, das vor allem
fur seinen FICO-Score bekannt ist - eine weit verbreitete Bonitdtskennzahl zur 150%
Bewertung der Kreditwirdigkeit von Privatpersonen (dhnlich der SCHUFA in
Deutschland). Der Kursriickgang ist auf AuBerungen von Bill Pulte, Direktor der
Federal Housing Finance Agency, zurlickzufiihren, der sich kritisch zur Preisgestal- 100%
tung von FICO duBerte und sich fur kostengtinstigere Alternativen bei der Kre- )
ditbewertung aussprach. Die Marktstellung von FICO ist jedoch zu gefestigt, als 06/18 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06124
dass sich nachhaltig eine andere Option durchsetzen dirfte. —— ACATIS Al US Equities = S&P 500 TR -NET- (USD)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

587
Durch die Nutzung von Kunstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber S/

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me-

50 39,6
my 2
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 13,1
. . , ) 40,1 07 89 24 . A
m&chten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 0 I _ — |

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- -

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 50

Der Fonds hat die Mogllchkelt, Zusitzlich einen Beitrag Zur Senkung der CO2- 31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.0522-31.0523 31.05.23-31.0524 31.05.24-31.05.25

. . mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Emissionen zu leisten. B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Box 1.8% 2025 32 25 57 24 45
Manager ACATIS Investment Microchip Technology 7% 2024 -08 34 43 35 36 05 29 23 09 -37 50 -53 KXY
Domizil Deutschland STANTEC |79 2023 92 A9 38 -l6 25 84 34 34 48 50 97 yZ] 10,6] 257
Verwahrstelle HAL Privatbank FEM R2022 4179 42 24 211 -19 -141 140 39 94 64 9l 40 AN
UCITSY , : Cardinal Health Inc 1,6% 2021 85 20 -28 28 -05 75 -4l 40 -68 62 -37 -62[GCJNELE]
2 200 45 58 -124 175 42 33 80 92 -l6 -37 194 47 BFENEL
Fondsvermdagen 10,3 Mio. USD BADGER METER 6%
Ruicknahmepreis 124,74 USD Exelixis 6% B rr—
Ausgabeaufschlag 5% Hilton Worldwide s.Auflage s. Auflage
H O,
Geschéftsjahresende  31.05. Holdings 6% 28,7% 24,0%
An\agehorizont Iangfrlstlg NeWYorkTimes |,6% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
isi i NETAPP |,6%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemal3 PRIIP) 6% RENDITEDREIECK
| O,
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre FOX Corp. Class A 1,6% 57 1,8 |G SR 5 2025 Verauf
73 25 EGiERE 2004 by
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 69 13[HIE 2023
60 -6 2022
T 32.5% 2021
Gesundheitswesen 12,8% 2019 2020 2021 2022 2023
I Nicht-Basiskonsumgiter 12,3% e e Ferormance ™ 2
Telekommunikationsdienste 12,2%
[ Industrie 10,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Basiskonsumgtiter 9,69
I Versorgungsbetriebe 3.7% Bl CO2 Neutralisation Note 1,0%
Sonstige 6,4%
| Kasse 0,3%
Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gesamtjahreskosten 1.59% | 44%

(Stand: 31.05.2024)
darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr 1,18% 1,04%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIA-D-V 19982-2025-05-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.05.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM
Der Fonds konnte im Mai um 4% zulegen. Gut die Halfte davon entfiel auf Kro-
nes, Dragerwerk und Jungheinrich. Unsere Top3 Position Jungheinrich hat die 800%
Strategie 2030+ mit neuen Mittelfristzielen bekanntgegeben. Der Umsatz soll bis 700%
zum Jahr 2030 auf 10 Milliarden Euro anwachsen, bei einer dann |0%igen EBIT- 600%
Marge. Das wiirde eine CAGR von | 1% beim Umsatz und |5% im operativen 500%
Ergebnis bedeuten.Top 2 im Fonds ist Dragerwerk, die gute Q[-Zahlen vermel- 400%
deten. Der Auftragseingang fir Q| 2025 war das beste erste Quartal seit dem 300%
Rekordjahr 2020! Die grofite Fondsposition Krones startete gut ins neue Ge- 200%
schaftsjahr: Das operative Ergebnis kletterte knapp 20% im ersten Quartal 2025. 100%
Alle 3 genannten Unternehmen bestitigten ihre Jahresziele. Neugekauft wurden 0%
2G Energy und Elmos.Verkauft wurden Kémg&Bauer‘Y Siss Microtec und Verbio. 02/03  02/05 02/07 02/09 02/11 02/13 02/15 02/17 02/19 0221 02/23  02/25
——— ACATIS FairValue Deutschland ELM
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- 50 427 o2
OVO Kassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in 40
gleichem Mafe nachhaltig. Das Sondervermégen investiert in Aktien von min- 30
destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 20
das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 0 30
. B 47 6,1 -105
filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 0 — —
haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 1o .
Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und 20
attraktive Bewertung). Der Fonds hat die M&glichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur 31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.0522-31.0523 31.0523-31.0524 31.0524-31.0525

Senkung derr CO2-Emissionen zu leisten. Der Fokus auf nur 30-40 Aktien im
Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Krones 9,1%
Manager ACATIS Investment Drédgerwerk 8,1%
firlageberater flir ACATIS FairValue, CH  Jungheinrich 67%
g Energiekontor 6,6%
Anlage?erater Ehrke & Lubberstedt KSBVZ 6.0%
Domizil Luxemb.urg Dirr 1%
Verwahrstelle H@b;ﬁ;ﬁﬁgfux Elmos Semiconductor 4,1%
UC'TSV Ja AIXT.I"OV’] 3,5%
Fondsvermdgen 41,4 Mio. EUR INIT 3.3%
Riicknahmepreis 318,82 EUR (KLA) SIXTVZ 3.3%
Geschéftsjahresende 31.08.
Anlagehorizont langfristig

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP)

empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN

I Industrie 31,7%
IT 18,8%
N Gesundheitswesen 13,2%
Energie 10,4%

[N Nicht-Basiskonsumgiter 8,0%

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,7%
I Finanzwesen 3,2%

Sonstige 3,4%

[ Kasse 7,6%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN LUOI58903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Comiss  aex  am
darin entha\tem:__ .84% 1.40%
Verwaltungsgeblhr i !
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2005 36 02 -08 04 40 [ 7,00 |
2024 41 06 33 19 33 66 09 54 04 -88 02 30[HEEINEE
2023 78 18 20 -10 -32 08 19 -40 -63 -100 142 o3 EXIN
2022 90 -66 -17 -6 23 -137 103 -89 -83 &I (17 -52[EEEE
2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 -42 34K
2020 -08 -61 252 177 701 21 -7 85 27 72 235 78| EKI
Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitdt  Volatilitét
s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
537,6%  86%  166%  217% -135% -105%  222%  218%  141%
Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
RENDITEDREIECK
53 35 30 12 15 -05 40 12 -I4E8 -1,7 2025 Verkaufzum
52 32 26 06 09 -6 35 00 34 2024 by
70 50 45 24 31 06/ 72 37 02 2023
750 52 48 24 32 0288 4l 2022
I oS o s s 7. I 2021
o7 710 e8 38/ 53 09 2020
%E 58 52 12 23 2019
68 27 13050 2018
[ 153] 1190 130] 2017
BZE 55 2016
2 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

I CO2 Neutralisation Note 1,6%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

FundAward 2022/ 2019

Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V19967-2025-05-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.05.2025

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds erziefte im Mai mit +3,8% eine gute Performance. Die positive Wert- 400%

entwicklung ist hauptsdchlich auf die ausgezeichneten Ergebnisse einer der groB- 350%

ten Positionen des Fonds, Redington Ltd, und den darauf folgenden Kursanstieg 300%

zuriickzuflihren. Auch unsere anderen Positionen wie United Overseas Bank

(+3,6%) und DBS (+6,8%) hielten ihre Kurse in einem ansonsten volatilen B0

Markt. Wir verkauften im Laufe des Monats unsere Position im australischen Hy- 200%

pothekenversicherer Helia, vor allem wegen der von der Regierung des Landes 150%

vorgeschlagenen strukturellen Veranderungen auf dem Hypothekenversiche- 100%

rungsmarkt. Moglicherweise steigen wir zu giinstigeren Kursen wieder ein, da wir 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 03121 03/23 03/25
der Meinung sind, dass es sich grundstzlich um ein hervorragendes Geschft —— ACATIS Asia Pacific Plus

handelt. —— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)

—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermégen konzentriert sich bei der Auswahl der 25 213 g9

Titel auf Asien (entwickelte Markte und Entwicklungslander) sowie Australien, 20 163 T

Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 15 89 109 120

dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine 10 62

breite und reprdsentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er 5 -5 10 i I I I .
0 — ] —

folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fir einen Kauf nach

o . . 5
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder- 3105.20-31.0521 3105.21-310522 31.0522:31.0523  31.0523-3105.24  31.05.24-31.05.25
. e K X X . mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
vermogen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung M ohne Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

einer absoluten, vom Index unabhangigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat = Benchmark

e PR . o Bitte beachten Sie: Die Perf ben fir diesen Fond: die Nettowertentwickl h der BVI-
die Moglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu othods Beim Ko g o s Bk olar der Ve o sin Aveesboanfac s o bahalton

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) o Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 78% 2025 17 07 -18 -12 38
Manager ACATIS Investment Redington India 7,1% 2024 20 20 09 04 40 42 37 03 06 -18 30 -o![NIGMNER
2023 27 32 21 -l,6 45 19 20 25 03 -34 53 59.IE.IE
171 I O,
Domizil Deutschland United Overseas Bank  68% 5,5 01 32 01 20 30 44 78 24 61 18 85 -45HEQNEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Nick Scali 6,1% 2021 06 29 43 31 23 28 I 30 08 06 -0 23NEGEIE
. . o, 2020 -21 -72 95 56 -l4 23 -28 23 28 -05 7l 1,8
UcITsv ja Fukuda Denshi 4,1%
Fondsvermégen 28,0 Mio. EUR Taiwan Semiconductor
- : Manufacturing 3,6% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 79,61 EUR s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
H H O,
Ausgabeaufschlag 5% Great Eastern Shipping  3.3% 186,4% 67%  617%  353%  120%  108%  119%  78%
Geschafisahresende 31,12 Zenkoku Hoshu 32% Werte rollierend Volatititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
. - B Hi-Fi 3,0%
Anlagehorizont langfristig J ° RENDITEDREIECK
— - Daifuku Co 2,5%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) ° 56 63 50 52 49 41l 6l 56/ 74" 5680 2025 Ve
. 59 67 53 56 53 45 69 6,4- 7,0 2024 bzwYTD
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre 541 63 46 48 44 34 60| 5180 2023
- 46 54 35 36 29 13 40 22 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 55 66 46 49 43 270 67 2021
Japan 26.2% 45/ 55 30 30 18 -0 2020
I Singapur 19,6% 56 70 42 46 35 2019
Indien 16,9% 50 65 30 30 2018
I A stralien 14,05 L] 107 2017
Taiwan 3,6% 72.@ 2016
I Hong Kong 2,4% 69 2015
Stidkorea 2,2% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
B Schweiz | 5% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
Sonstige |,7%
I Kasse | 1,9%
SN DE0005920303 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
:u;schij'jttungsart gl;%s;;gggend I CO2 Neutralisation Note |,5%
uflagedatum .07.
Gesamtjahreskosten o
(Stand: 31.12.2024) 200%
darin enthalten: o
Verwaltungsgebuhr 165%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz_Tellco AG, Sch Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage.
Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 */ Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V19978-2025-05-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.05.2025

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds gewann im Mai 4,4%. Die asiatischen Markte erholten sich deutlich, 170%
unterstitzt durch die vorerst 90-tagige Deeskalation des Zollkonflikts zwischen 160%
den USA. Die US-Zélle auf chinesische Gter wurden von 145% auf 30% ge- 150%

senkt, die chinesischen Zélle auf amerikanische Guter von 125% auf 10% redu-

ziert, Tigermed (+22,1%), Coupang (+20,0%) und SEA (+19,6%) gehérten zu o

den Top-Performern des Fonds, wahrend Ali Health (-10,1%), NAURA (-7,2%) 120%

und Baidu (-5,69%) am meisten verloren. Tigermed profitierte von der starken oo

Dynamik in Chinas innovativer Pharma- und Biotech-Industrie. Lizenzvereinba- >

rungen zwischen chinesischen Biopharma-Unternehmen und globalen Pharma- 100%

firmen erreichten im letzten Jahr ein Finfjahreshoch von 41,5 Milliarden US- 0%

Dollar: Dieser Trend ddirfte sich fortsetzen. Der Aktienkurs von Ali Health hin- 80%

gegen litt unter einem schwacher als erwarteten Gewinnwachstum. Dies ist vor 07/19 04120 0111 1071 072 0423 0124 1024
allem auf den verstarkten Wettbewerb mit direkten Konkurrenten, Livestream-E-  ACATIS OILIN Marco Polo Asien Fonds

Commerce-Plattformen sowie Online-to-Offline-(020-)Gesundheitsanbietern  MSCIAC Asia GDR (EUR)

zurlickzufthren. —— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das aktiv gemanagte Sondervermogen wird zu mindestens 519% in Aktien von 50 3¢5 415

Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt ;8 22 5

sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi- 20 122 ' 80
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen- 10 </ 200 24 “2 Il . -
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb -lg [ ] . — —

des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer 20 I

Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien, Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann -30

investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter- -40

stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be- 3I.E)5.20—3\.05.2\ 31.0521-31.0522  31.0522-31.0523 31.05.23-31.0524 31.05.24-31.05.25
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom - g“h‘tnSegffﬁ‘ki?;ﬁ?g”fngej;;“i:;;?ﬂigﬁfﬁigfgggziﬁc‘i%jgs

Vergleichsindex unabhangige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate- = Benchmark

geschéfte tatigen, um Vermodgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert- Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
zuwichse zu erzielen. Er hat zudem die Méglichkeit, zusitzlich einen Beitrag zur Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

o . Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment DB CSI Capital 2025 01 48 50 -80 44 [ 42 -1,0
Manager ACATIS Investment Protected Note 76% a4 83 94 25 47 -2 05 06 02 236 -5 15 15NN
. Sea ADR 53% 2023 77 80 18 81 -39 09 67 -84 -1 -30 20 -28EHEREEE]
Domizil Deutschland C 479 02 45 -9 89 37 -5 52 24 25 -2 -115 159 17 [EIEIIEEA]
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM oupang 2021 66 06 43 -08 00 26 -145 05 -13 31 -9 -29 B0
UCITSY a Naura Technology 47% 2020 03 -04 98 ol 07 108 55 37 11 39 31 SsEENEIY
Fondsvermogen 62,3 Mio. EUR Alibaba Group 4%
9 Perf Volatilitat
Riicknahmepreis 9597 EUR (K.A) Tencent 4% o Auflage < Auflage
Taiwan Semiconductor
Ausgabeaufschl 5% : 1,3% 21,3%
usga"ea_u scneg Manufacturlng 4'4% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende  30.09. Trip.com Group 43%
Anlagehorizont langfristig Contemporary Amperex RENDITEDREIECK
Riskoertragsprofil 5 von 7 (gemB PRIP)  Technology Deta | 0% 21 WEBIETS 06 2025 vertaut
- ertifika V7% -|,7-- 2024 bzw.YTD
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre
P : Meituan Class B 30%  EEERE 2023
-48 2022

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 2000 2021 2097 2003

. Kauf hresanf: de Zahl
I China 59,8% dfe“diﬂsjih,'féﬁ:f;imcﬁ o Zah zeigt.
Schweiz 8,8%
N Deutschland 7,6%
— g_“dkmaég]y% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
ingapur 6,9%
Taiwan 4,4% Il CO2 Neutralisation Note |,4%
I Hong Kong 4,3%
Sonstige -0,29%
N Kasse 1,3%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X

ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschiittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten 1.93% 1.44% 1.48%

(Stand: 30.09.2024)

darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1.80% 1,30% 1,36%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V19979-2025-05-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.05.2025
Platz | tber 5, 10 Jahre von 194

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR
Im Mai hat der Fonds mit 4,6% performt und liegt im Jahresverlauf bei -3,3%. Im

seit 1994

PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Moment wird die Performance sehr stark durch die politische Grof3wetterlage 800%
bestimmit, sie kann sich taglich deutlich andern. Die gro3en Performancebeitrdge 700%
im Mai kamen durch die groBen BigTech Namen, also Nvidia und Palantir sowie

durch die Bitcoin- und Ethereum-Positionen. Kein Wunder - wer sich die US- 600%
amerikanischen Defizitplane anschaut und sich fragt, wer die Schuldscheine der 500%
US-Regierung kaufen soll, findet seinen Trost in Bitcoin und Ethereum. Interessant 400%
auch die starken positiven Beitrdge von ITM Power (hohe Auftragseingdnge und 300%
-ankindigungen mit einem Kursplus von 86,19%) sowie von Waga Energy (die

nach einem Kursplus von 28,4% im Mai jetzt im Juni ein Ubernahmeangebot von 200%
EQT erhielt). Biotech lief generell schlecht, seien dies BioNTech, Regeneron oder 100%

01/09 01/10 01711 01/12 01/13 01/14 01/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25
——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

Schrodinger mit deutlich negativen Performancebeitragen. Neu im Portfolio ist
Tempus Al, ein Partner von BioNTech, der umfangreiche amerikanische Krebs-
und Gendaten gesammelt hat.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten €0 o) 507

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen ig :

Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 2

sich auf alle Anlageklassen. Grundsdtzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch 20 133

soll in regelmafigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen 0 25 . . 23

und Untersegmente geprift werden. Investments werden dann entweder auf 0 — i —
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon- 10 -

nen zur Verstdrkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden. 310520-31.0521  31.0521-31.0522  31.0522-31.0523 31.0523-31.0524  31.0524-31.0525

Soliten keine klaren Chancen erkennbar sein, kann der Fonds auch langere Zeit
eine hohe Liquiditdtsquote halten. Der Fonds hat zudem die Moglichkeit, zusatz-
lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Palantir 56% 2005 52 66 80 23 46 [ 3,3
Manager ACATIS Investment UniCredit HVB Call 2024 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -1.o[NENI NN
— 20.07.48 HICPT | 2023 80 04 02 36 09 46 30 45 -63 52 75 o9 NEXINN
Domizil Deutschland Warrants 45% 2022 -116 06 87 61 46 91 103 27 -104 43 50 -7 [ EZK N
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM o o 2021 10 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23RN
Nvidia 4,0%
UCITSV n — 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 -09 11 150 34BEEI
J Bitcoin Tracker 3,9%
Fondsvermégen 727,8 Mio. EUR .

- g : BioNTech ADRs 3.1% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit  Volatiitit  Volatilitit
Ruicknahmepreis 688,25 EUR (KL A) CoinShares Physical s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin 3,1% 695,6% 134%  660% 7.5% 23% 19,7% 19,4% 17,8%

. . Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.10. 21Shares Bitcoin 30% : :
Anlagehorizont langfristig 5,500% DPL 2026 2,9% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofi 4von7 (gemaB PRIP)  SFC Energy 29% [ 126] 111] 105] 114] o4 Jd 1200 R N
_ - \ 5| 1200 13/] L] 48] 23] 7 2024 By TD
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre SparkChange Physical S '
P . Carbon EUA ETC 27% [ 141] 123 18] 130/ 1200 149] 11.90EK 2023
[ [ 135] 12 [ 12,6 2022
[199] 183] te4 214] 216 I68] 339) 2021
2020
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2019
2018
Aktien 62,29 2017
Zertifikate 21,2% 2016
[N Renten, Durchschnittsrating BB 15,8% 2015

Sonstige 0,4%
| Kasse 0,4%

co

Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKXJ4 DEOOOA IH72F | DEO00A2QSGTY
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.2011 26.07.2021
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten
(Stand:31.102004) 09 179% |:44%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 081% |.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kauf zum Jahresanfang

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

. CO2 Neutralisation Note |,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung)

Fund Award 2023 bis 2020

Fondsmanager 2017 £ Lipper Leader

Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V 19980-2025-05-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.05.2025

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS
In der jiingsten Erholungsphase nach dem ersten "Zollschock” von Donald Trump
konnte sich der Anteilspreis des Fonds im Mai mit +3,4% erfreulich entwickeln. 150%

Wir nutzten die hoheren Kurse fir Gewinnmitnahmen und Anpassungen des
Portfolios. Auch wenn die Unsicherheitsfaktoren aktuell nicht akut erscheinen,
bleiben geopolitische Risiken und Eskalationen um Handelskonflikte bestehen.
Daher haben wir insbesondere bei US-Titeln Gewinne realisiert und die Aktien-

quote sowie das US-Gewicht selektiv reduziert. Zudem haben wir defensive 100%
Neupositionen aufgebaut, und unsere Absicherungen (S&P-Puts) bleiben aktiv.
Neu im Portfolio sind unter anderem L'Oréal als defensiver Konsumwert, Shi-
mano, Weltmarktfihrer fir Fahrradkomponenten und Vorreiter im Bereich
Nachhaltigkeit, sowie Terna, Europas zweitgroBter Stromnetzbetreiber mit ei- 0%
nem l\f!arktanteﬂ von"rund 80% |nl|tz.1||en.T<=Tr.na bietet e|nlstab||es, handelspolitik- 02007 0005 0wl o3 ols o7 owle 0l 0m3 005
unabhingiges Geschaftsmodell bei einer Dividendenrendite von aktuell rund
46%. — ﬁgﬁﬂg Egﬁgre&c‘igu\o;\/egmijgensverwa\tungsfonds
ge Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
In der Selektion der Titel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU- 25 207
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch- 20 157
nachhaltige Kriterien erflillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter- 15
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel 10 24
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen é i =2 - i
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermdgenserhalt und die Generierung 5 [ | .
einer verldsslichen Ausschiittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den 210
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak- 310520-310521  31.0521-31.0522 310522-310523 310523-31.0524 31.0524-31.0525
tiendhnlicher Ertrdge bei Uberschaubarer Volatilitat. Auf die Kategorien Mensch mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

. g . o . M ohne Berticksichti d imalen Ausgabeaufschl
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zu- onne Berdcsichtigng des maximalen Ausgabeauischiags
Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

sdtzlich einen BEitrag ar Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. M_ethode Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

KVG ACATIS Investment fggteepener Note RLB 28% Jan Feb Mz Apr Ma Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index

Manager ACATIS Investment SR 2025 29 39 53 08 34

Nachhaltigkeitsberater ACATIS Fair Value, CH 8Y Steepener Note ., 2024 -8 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -l6 [ 03] |
— NBC 36% 2023 44 09 00 25 07 09 2l 35 56 -60 68 60N

Dompzil Luxemburg 0.000% SPV Aareal Note 002 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 76 -52[HEK N

Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX 2026 33% 2021 43 -6 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 EXKIEEE

. 2020 05 -08 50 75 38 1,5 12 25 06 13 56 09

UCITSV ja Hannover Riick 3,3% O

Fondsvermdgen 299,0 Mio. EUR Brookfield Renewable A 3,0%

- ) Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit ~ Volatilitdit ~ Volatilitat
Ricknahmepreis 61,45 EUR (KI.A) ELIS 3,0% s.Auflage s Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Geschiftsjahresende  31.12. 7875% Grenke Finance 28,1% 14%  100%  -87%  -60%  134%  145% 9.3%

- — f 9 Werte rollierend Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig PLC 2027 29%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemif PRIIP) Infineon 2,9% RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre GS 2-Year USD Delta-| 400 38 33 33 30 24 50 24 -0 -07 2025 Vesauram
méff on SOLASWTI 5 5% 47 46 40 41 40 34[ 66 37 0I[N55 2024 s’
=2 50 50 45 46 45 398 46 -00 2023
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSENSscue 2,3% 54 54 48 51 50 44098 56 2022
. B ERNTINTINPR (0. ] (06 202 201
] ien 6
’ 7,1 72 68 2020
Anleihen, Durchschnittsrating A- 15,8% 54 53 44Eﬂ- 2019
. Absicherung 8,0% . . . . .
Total Return 7,4% 28 22 04 05 2018
I Kasse 4,8% 65 66 56 2017
6,1 6,2 2016
63 2015
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m CO2 Neutralisation Note 1.2% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LU0313800228  LU0278152862  LU0278153084  LUI904802086  LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschuttend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten o o, o 9 o 9
(Stand: 31.12.2024) 1,89% 1,93% 1,29% 061% 1,45% 1,519%
darin enthalten: o o o o 9 9
Verwaltungsgebihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 125% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

#

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021 ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. S

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AMCF-D-V19968-2025-05-31



Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.05.2025

ACATIS Testsieger
H H seit 1994
Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Mai war von einer deutlichen Erholung an den globalen Aktienmarkten ge- 400%
pragt. Der Fonds konnte in diesem Umfeld um [,7% zulegen. Die stirkste Per- 350%
formance lieferten Microsoft (+16,69%), ASML (+12,3%) und Amazon (+11,3%). :
Microsoft steigerte den Umsatz im Jahresvergleich um 13%, getragen vor allem 300%
vom starken Wachstum der Cloudsparte (+22%). Auch ASML Uberzeugte mit 250%
soliden Zahlen fur das erste Quartal 2025 und bestétigte trotz leicht riicklaufi-
ger Auftragseinginge die Prognose fir das Gesamtjahr. Am schwichsten entwi- 200%
ckelten sich eine Anleihe von AirBaltic (-12,7%) sowie die Aktien von Berkshire 150%
Hathaway (-5,3%) und Minchener Riick (-5,0%). Da ein Bérsengang von AirBal- oo

tic in diesem Jahr nun unwahrscheinlich ist, wurde eine vorzeitige Riickzahlung
der Anleihe vorerst ausgepreist. Buffetts Ankindigung, die Fuhrung von Berk-
shire Hathaway an Greg Abel abzutreten, kam vorerst nicht gut an.Wir haben
allerdings grofB3es Vertrauen in Abels Fahigkeiten als CEQ.

01/09 01710 01/11 01712 01/13 01/14 01/1501/16 01/17 01/18 01/19 01720 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

—— ACATIS Value Event Fonds
—— MSCI Welt GDR (EUR) (50%), EONIATR (EUR) (50%)
—— MSCI Welt GDR (EUR) (50%), €STR(50%)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
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54 50 65

38
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86
- l
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31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.05.22-31.05.23
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M Benchmark

Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing =
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher s o 133
Business-Qualitdt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 0 o
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte-

dauern. Zinspapiere und Anleihen kénnen beigemischt werden. Wesentlich sind > I
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance 0

des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS -5

hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 310523310524  31.05.24-31.05.25
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten

festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im

Portfolio geha\ten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am Fondsvermégen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
nicht Ubersteigt. PD/I;eetshe?dheétBr??QtsKi:;dAe(SI;?rSdiukiD; von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathaway 54% 2025 23 05 36 -08 |7 [ 0,0 -1,3]
Manager ACATIS Investment Munchener Ruick 40% 2024 14 14 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02EXKIMEE
2023 67 -1,6 21 1,8 1,3 15 22 03 -19 -14 27 09 .I!!_ 1,7
- N O,
Domiz Deutschland Visa 33% J0m 14 36 10 25 20 -6 75 37 40 04 36 -43EFXIIEN
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Deutsche Borse 30% 2021 11 e 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 NEEEEE
UCITSV a AP 29% 2000 03 56 -106 III 59 41 07 28 -42 -30 59 20EAINY]
Fondsvermégen 6.410,5 Mio. EUR Prosus 2,8%

N ; . Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat Volatilitét
Ruicknahmepreis 386,41 EUR (KI.A) 2,500% Frankreich 2026  2,7% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre  3Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Brookfield A 27% 291,8% 86%  359%  202% 50% 89% 9,0% 9,2% 5,8%

; Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 30.09. S&P Global 2,6%
Anlagehorizont langfristig Uber 2,6% RENDITEDREIECK

" 3von 7 (KLABCEX, 620 60 59 59 620 59 69 51 47 2580 2025 Verkasfzaum

(P"Se";n%%rg;ﬁ%mﬁ' 2) 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2004 oS
8 4 von 7 (KI.D) 65 63 62 61 66 63071 52 45 2023
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre El S BSOS 47 BOS 22 2022

79 79 79 s2 93 9sSHEW 201
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 7270 70 7.[N83 N80 2020
72 70 70 7.[087 2019
Aktien 55,9% 55 49 43 3,6 2018
[ Renten, Durchschnittsrating A 25,2% 67 63 59 2017
Sonstige 0,2% 62 55 2016
I Kasse 18,7% Uik 2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
AnteilkLA  Anteilk.B  Anteilk.,C  Anteilk.D  Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS

ISIN DEO00AOX7541 DEO0OAIC5D13 DEQ0OAIT73W9 DEOOOA2DR2MO DEOOOA2JQJ20  DEO0OA2HZNCY DE00A2QCXQ4 Rendite durati chtet 4%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend Monatl. Aussch.  Ausschittend Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend endite L_Jra IfmSge_WIC € e
Auflagedatum 5.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 07.062017 01.102018 22122017 19.11.2020 Restlaufzeit (Falligkeit) 6.3).
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 28.
Gesamtjahreskosten o, o o o o, o, o, i 9
(Stand: 30092004 1,80% 1,40% 1,80% 1,04% 1,03% 1,46% 1,46% Tracking Effor 54%
dari . Sharpe Ratio 04

arin enthalten: 1,65% 1,25% 1,65% 095% 095% 131% 1,31%

Verwaltungsgebiihr 0% 12270 10270 \757%6 ,95% 31% 31%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . —

Zahistelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz glittig flr die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Hochstauszeichnung (Gesamtbewertung) Z FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Mischfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.05.2025

seit 1994

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER
Der Fonds konnte im Mai um 2,1% zulegen. Die Neuausrichtung der Energie- 200%

erzeugung auf Atomstrom in den USA hat unseren Uranwert Cameco 30% stei-

gen lassen. Durch die Beteiligung an Westinghouse ist die Firma neben dem Ab-

bau der Ressource auch am Kraftwerksbau beteiligt. Trump will die Stromerzeu-

gung durch Kernkraft in den nachsten 25 Jahren vervierfachen.Tencent Music, 150%

Nvidia, Meta und Microsoft konnten mit ihren Ergebnissen tberzeugen. Dagegen
hat der Regeneron-Antikorper Itepekimab zur Behandlung chronisch obstrukti-
ver Lungenerkrankungen (COPD) im Rahmen zweier Phase-lll-Studien ent-
tduscht. Strategisch aufgebaut haben wir in diesem Monat unser Exposure zu
Agraraktien wie Yara und Nutrien. Wir glauben, dass nach drei schwachen Jah- 100%
ren dieser Sektor den Boden gefunden hat. Die Monatsgewinner waren Cameco

(+30%), Tencent Music (+26%) und Nvidia (+24%). Die groBten Kursverluste

entstanden bei Regeneron (-18%), Vertex (-13%) und AliHealth (-1 1%). 01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/21 01/2201/2301/2401/25

——— ACATIS Value Performer

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen soll eine maglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem 5 136 it

Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine a6

klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate 10 : 7t
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma- 5

ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs- 09 49

zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung 0 — .

kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%). 5

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.0520-31.0521  31.0521-31.0522 31.0522-31.0523 31.0523-31.0524 31.0524-31.05.25

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

VG ACATIS Investment iShares USDTreaS'BO-nd o, Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager ACATIS Investment I '3>/r UCITS ETF (D'St> 375 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Earth Gold Fund Ul 33% Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Domizil Luxemburg arth $sold fun 1570
Verwahrstelle HAL Privatbank, JanEe). GoldMiners —  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Iederiassung, . ! Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV ja Aquantum Active Range  29% 2025 28 00 -I5 -8 2l [ 1,6]
Fondsvermégen 85,6 Mio. EUR Assenagon Alpha 2024 07 21 53 06 29 06 2l -4 18 22 42 -26HESNN
Ricknahmenreis 19027 EUR Volatility (1) 259% 2023 32 23 15 09 -13 04 26 -12 -14 -12 37 20K
p ' o 2022 30 09 41 -07 -43 46 26 -19 -39 15 40 25 EXE
Ausgabeaufschlag 5% ab 01.042025 0%  Iwelve Cat Bond 25% o001 21 08 10 08 16 00 03 01 -l 34 -1 oo ECEN
Geschiftsjahresende  31.08. UniCredit HVB Call 2020 03 28 126 100 22 05 23 16 22 05 27 2 KN
Anlasehori langfrist 20.07.48 HICPxT |
nlagehorizont angfristig Warrants 24%
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemal PRIIP - Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit Volatilitdt Volatilitat ~ Volatilitat
ol gsprob v & ) Wheaton Precious s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
i o,
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Metals 2,4% 978% 40%  314% 16.9% 74% 87% 78% 85% 75%
WisdomTree Physical Werte rollierend,Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Silver ETC 2,2%
Sentix Risk Return M 2,0% RENDITEDREIECK
48 45 4l 43 43 33 52 38 43 3l 72 2025 \/ehrkauféum
ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN 50 47 44 46 47 350089 43 S0 37 04GR
4,1 37 32 33 32 1,7 40 1,6 1,7 2023
[N Edelmetalle 14,0% 4,1 36 30 3l 29 10 38 06 2022
Renten, Durchschnittsrating D |'1,2% 55 52 47 50 53 35 - 2021
[N Hedgefonds 10,2% 51 Al A0 A3 Ad 1,6 2020
Aktien for the long run 9,7% 56 51 45 50 54 2019
I Profitable Marken 8,2% a2l 34l 22| Al 2018
Gesundheit 7,2% 7269 64 2017
[N Energie und Zyklik 6,4% 58 49 2016
64 2015

Aktiondrsrendite 6,1%
I Dividende 5,9%
Inflationszertifikat 2,9%
M Bitcoin 1,3%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Sonstige 0,8%
I sse 16,1%
ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten o
(Stand:31.082004) |84
darin enthalten:
Verwaltungsgebtihr - 060% Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége.

rriebsstellengebiihe 002

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 2% Lipper Leader

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert

noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: . Juni 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.05.2025

Uber | Jahr Platz | von |11

ACATIS

Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Mai konnte der Fonds ,2% zulegen. Die Benchmark war mit 0,8% im Minus.
Fremdwahrungspositionen in Hartwahrung werden traditionell Gber rund 10%
abgesichert, so dass das sogenannte VAR- und Risikokapital in diesen Phasen ent-
sprechend geschiitzt wird. Wenn Anleihekurse auf dem Weg zu 100,- um bspw. 2
Punkte zurlickgehen, dndert es nichts an dem grundsitzlichen Verhalten des so-
genannten pull-to-par Effekts, der positiv ist und in den letzten beiden Jahren un-
terstiitzend wirkte. Das sehen wir auch fiir die kommenden 6-9 Monate. Wir se-
tzen, dhnlich wie seit Auflage des Fonds vor mehr als |6 Jahren, auf Spezialalei-
hen, individuelle Unternehmensanleihen und teilweise auch auf Sondersituatio-
nen im Anleihebereich. Der Fonds hat unverdndert die Maximalauszeichnung 5
von 5 Lipper Leader fur die Performance 3, 5, 10 sowie gesamt sowie 5 Sterne
bei Morningstar. Mit einer Duration von rund 3,7 Jahren sowie einer Rendite von
6,5%, fihlen wir uns fur den Rest des Jahres gut aufgestellt. Aktuell sind 85 Anlei-
hen im Fonds.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%

01/09 01710 01/11°01/1201/13 01/14 01/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermégen wird Uberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert, 15 122
die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 10 69 80
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung 5 3 - 15
im Verhdltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 . e = : — 3 = fr—
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf s . . |
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. o
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 3|.95,20»3 10521 31.05.21-31.0522 31.05.22-31.0523 31.05.23-31.0524 31.05.24-31.05.25
mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investrment 6750% LBRW 2024 (3 |/ : ghmehBeru‘cksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
i ° enchmark
O,
ACATIS Investment, Und') 6.5% Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
) ! 0, 5 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,6% Dieser hat nichts mit ACATIS 2u tun.
tionen VV - GmbH
6,750% Eurofins 2023
Domizi Deutschland (28/Und.) 49%  PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM 3,625% Infineon Sub.- Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITSV . FLR-Ntsv.19(28/Und))  4,3% 2025 17 12 -6 06 12 [ 1,9] -3,9)
1 - 5750% Dt. 2024 1,5 -0l 22 07 1,1 0,5 13 06 15 03 1,1 0,5 .IEIE ’
Fondsvermdgen 991,8 Mio. EUR Pfandbriefbank v.18(23/ 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 -05 -05 27 20INIEE
Ricknahmepreis 44,98 EUR (KI.A) Und) 38% 2022 -13 74 -1 03 -0 45 19 10 29 06 20 -o2HEPEEIE]
8.250% J5C Ukeaii 2021 04 -1 04 05 07 11 06 07 07 -05 -7 14K
Geschaftsjahresende  30.09. 207 rainian 200 LI 20 -8 22 36 15 03 09 05 03 31 10
- — Railways 2026 3,5% =
Anlagehorizont langfristig
— 3,000% Europcar 2026 3,3%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaf3 PRIIP) - Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdt ~ Volatilitdt ~ Volatilitit
- 0,000% Bundesrepublik s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre Deutschland 2028 3.1% 139,4% 54% 182%  227% 8,0% 36% 31% 29%
5337% Celanese 2029 3,1% Werte rollierend Volatiltétsberechnung auf tiglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
5,125% Grenke Finance
Anleihe 2029 30% RENDITEDREIECK
.. 30 27 26 30 22 16 29 15 22 23[9 2025 Vetkasfaum
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 30 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2004 Phresende
s 0-| Jahr 17,3% AAA [4,0% 24 19 1,7 20 10 00 14 -LI 07 2023
1-3 Jahre 27,6% m AA 2,0% 1,6 11 07 09 05 -19 -07 -45 2022
_57”]3—5‘ Jlag;e 16,7% A 33% —— 33 29 28 34 22 10 37 2021
-7 Jahre 11,0% I 9%
I 7-10 Jahre 8,6% BB 24,9% 2l | S0 M s 07 2020
10-15 Jahre 7,5% — B 9,0% A4 400 A0ER |38 2019
530 Jahre 1,6% CCC 58% 3225 21 3l 2018
30 + Jahre 3,1% mm CC 4,0% 53 49 53 2017
I Sonstige / Kasse 6,6% C gg‘z{/o 48 42 2016
1D 6
’ 2 201
Ohne Rating / Sonstige 3,0% 3 >
—asse 5,1% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittiiche jahrliche Performance
AnteilkLA  Anteilk.D  Anteilkl. X
ISIN DEOQOA0X7582 DEO0OA3C9127 DEOOOA2HSXHI ..
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschittungsart Ausschittend  Ausschittend  Ausschittend . . o
Auflagedatum 15122008 28012022 1611.2017 USD 10.1% EUR726%  Rendite durationsgewichtet 8%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR_keine o ChP 9.8% ° Durchschnittliche Restlaufzeit 39).
. 8% .
(Gsis;:gté%hg%%\ig;ze)n 1.07% 064% 1.03% = MXN 5.0% Durchschnittsrating BBB-
darin enthalten: o, o o TRY 2,0%
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% I CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG ‘ SZARt_OB%O 1%
Zahistelle in der Schweiz gultig fur die Anteilklassen A, X onstige =017

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Fund Award 2020 Fund Award 2019

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strafie 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. Juni 2025, 12:00 MESZ

Yk kkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-VRent-D-V19974-2025-05-31



ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Adris Osmani

Joachim Paustian

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /88645 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ihre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

Redaktionsschluss: 10. Juni 2025, 09:30h MESZ
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