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“Your attitude, not your aptitude, will determine your altitude. Lack of direction, not lack of
time, Is the problem. Ve all have twenty-four hour days. You don't have to be great to start,

but you have to start to be great.”

Quelle: Zig Ziglar
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RUCKBLICK
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Ein weiterer Monat geht vorbei, der dank Donald Trump zu unberechenbaren Bewegungen an den Weltbdrsen fihrte. In solchen Zeiten hilft es, die
Portfolios moglichst breit aufzustellen, um nicht von Sonderentwicklungen getroffen zu werden. Im Umkehrschluss konnten Portfolios, die starkere
Akzente setzten, im Juli stark zugewinnen. Der ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds legte so im Juli 8,5% zu, der ACATIS Datini Valueflex Fonds
7,7%. Breitere Portfolios wie der ACATIS Value Event Fonds mit 0,7%, der ACATIS Aktien Global Fonds mit |,5% oder der ACATIS IfK Value Renten-
fonds mit 1,2% legten nur moderat zu. Und auch konservative Portfolios wie der ACATIS Value und Dividende (+1,0%) oder der ACATIS Small Dia-
monds waren im Juli nicht besonders erfolgreich. Es bleibt wichtig, Risiken gut zu streuen.

POSITIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Palantir (+19,1%): Mehrere Analystenhduser hoben im Juli ihre Kursziele
fUr Palantir an, nachdem das Unternehmen einen potenziellen |10-Mrd-
Dollar-Deal mit der US-Armee bekanntgab. Zusitzlich profitierte die
Aktie vom allgemeinen Rickenwind an der Nasdag, die im Juli durch
starke Tech-Zahlen und Kl-Fantasie deutlich zulegen konnte.

Prysmian (+17,2%): Prysmian hat Ende Juli einen bedeutenden Auftrag
Uber 382,5 Mio. € von ltaliens Netzbetreiber Terna erhalten. Zudem
stiegen die Aktien bereits seit Beginn des Monats deutlich, da das Unter-
nehmen von neuen US-Zéllen auf Kupferkabelimporte profitiert. Der
CEO bestitigte, dass die aktuellen US-Zélle auf Kupfer von 50% Prysmi-
an einen Wettbewerbsvorteil verschaffen, da das Unternehmen in den
USA produziert und somit keine Nachteile durch die neuen Importkos-
ten hat.

Fortescue (+17,2%): Fortescue erreichte im vierten Quartal des Ge-
schéftsjahres 2024/25 einen historischen Rekord bei den Eisenerzexpor-
ten und erfillte damit die Obergrenze der Prognose. Gleichzeitig sanken
die Kosten auf den niedrigsten Stand seit 2020, was zu einem deutlichen
Kursanstieg der Aktie fuhrte.

Die besten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2025 bis 31.07.2025
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NEGATIVE ENTWICKLUNGEN IM ACATIS AKTIEN GLOBAL
Einzeltitel

Novo Nordisk (-28,5%): Novo Nordisk hat im Juli seine Umsatzprognose
fir 2025 von 13% bis 21% auf 8% bis 14% gesenkt und gleichzeitig Uber-
raschend einen neuen CEO ohne US-Erfahrung ermannt, woraufhin die
Aktie um bis zu 23% fiel. Zusatzlich belasten der starke Wettbewerb
durch Eli Lilly mit den Medikamenten Mounjaro und Zepbound, regulato-
rische Unsicherheiten sowie enttduschende Studiendaten zum Nachfol-
gerprodukt CagriSema (mit nur 22,7% Gewichtsverlust) die Erwartungen.
Lasertec (-21,3%): Nach einem starken Kursanstieg von tber 80% inner-
halb weniger Monate korrigierten die Aktien im Juli. Abgesehen von einer
neuen Produkteinfiihrung gab es jedoch keine unternehmensrelevanten
Meldungen. Die Kursentwicklung im Juli ist daher in erster Linie auf eine
technische Korrektur und Gewinnmitnahmen zurtickzufihren.

Intuitive Surgical (-9,2%): Obwohl Intuitive Surgical im zweiten Quartal
solide Zahlen lieferte, blieb insbesondere das Wachstum bei den da Vinci-
Verfahren sowie die Einfihrung des neuen da Vinci 5 hinter den Erwar-
tungen zuriick. Zudem fiel die Platzierung anderer Systeme wie des lon-
Lungensystems deutlich, was Zweifel an der kurzfristigen Wachstums-
dynamik aufkommen lief3.

Die schwichsten Einzeltitel im ACATIS Aktien Global
Kursentwicklung im Zeitraum 30.06.2025 bis 31.07.2025
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NEUE ENTWICKLUNGEN
fir den Zeitraum 30.06.2025 bis 31.07.2025
In den vergangenen Wochen haben uns sechs Fille erreicht, in denen gutgldubige Menschen durch angebliche Anlagetipps von ACATIS Geld verloren
haben. Dabei handelt es sich um Identititsdiebstahl - unser Name und unsere Fotos werden missbrauchlich verwendet.
Derzeit sind uns funf gefdlschte Facebook-Seiten bekannt, auf denen unsere Namen und Bilder als Kéder genutzt werden, um Anleger in sogenannte
Pump-and-Dump-Schemata zu locken. Dabei werden wertlose Aktien kiinstlich hochgejubelt, um Anleger zum Einstieg zu bewegen - bevor der Kurs
abrupt abstiirzt und die Papiere wertlos werden.
Wichtig fir unsere Kunden und Interessenten: ACATIS fihrt keine Kundenkonten, fihrt keine Vermdgensverwaltung und gibt keine Aktienempfehlun-
gen. Wir bieten Investmentfonds an, die Uber anerkannte Banken und Vermittler verkauft werden. Wenn wir Uber Aktien sprechen, dann nur als
Elemente in unseren Fonds.
Unsere Beschwerden bei Facebook blieben unbeantwortet. Erst nach der dritten Strafanzeige wurde durch die Polizei reagiert. Auch von der BaFin
haben wir bislang keine Riickmeldung erhalten. Aus diesem Grund haben wir einen spezialisierten Take-Down-Dienst beauftragt. Dieser Uberwacht
kontinuierlich Social-Media-Plattformen, meldet verdéchtige Inhalte und veranlasst deren Entfernung. Aktuell beobachten wir funf gefélschte Facebook-
Seiten, die wir in Kiirze 16schen lassen werden. Wir haben auch befreundete Branchenkollegen auf diesen Dienst aufmerksam gemacht. Wir rechnen
mit einer Zunahme solcher Betrugsversuche und mdchten unsere Kunden und Interessenten friihzeitig sensibilisieren.
KAUFE VERKAUFE
Kaufe in die internationalen Aktienfonds Verkdufe in den internationalen Aktienfonds
e Bosideng: Bosideng ist Marktfuhrer fir Daunenjacken in China mit e Ansys: Im Zuge einer bereits im letzten Jahr angekiindigten Uber-
wachsendem Fokus auf das Premium-Segment und eine internationa- nahme wurde Ansys vom Wettbewerber Synopsys gekauft. Die
le Expansion. Bosideng profitiert vom Trend in China zu einheimi- Aktiondre haben im Gegenzug einen Teil des Kaufpreises in Bar
schen Qualitdtsmarken. und einen Teil in Form von Synopsys-Aktien erhalten.
® De‘Longhi: De'Longhi ist ein weltweit fuhrender Hersteller von Pre- e  Wacker Neuson: Nach einer Kurssteigerung von Uber 60% in nur
mium-Kaffeemaschinen und Haushaltsgerdten mit starken Marken wie wenigen Monaten wurde unser Kursziel schneller als erwartet
Kenwood und Braun. Die hohe Preissetzungsmacht im Premiumseg- erreicht.
ment ermdglicht seit vielen Jahren attraktive Margen und gesundes
Wachstum — beste Voraussetzungen fUr unseren globalen Neben- Verkdufe im deutschen Aktienfonds
wertefonds. o Amadeus Fire: Das Unternehmen ist verhalten in das erste Quar-
e Midea: Midea ist einer der weltweit gro3ten Hersteller von Haushalts- tal 2025 gestartet. Amadeus Fire berichtete Uber eine sinkende
gerdten (Kuhlen, Waschen, Kochen) mit wachsender Prisenz in Auto- Nachfrage im Bereich Zeitarbeit und Personalvermittlung sowie
matisierung und Robotik (Kuka). verzdgerten Ausschreibungen in der ffentlich geférderten Wei-
o Nojima: Nojima betreibt Elektronikfachmarkte, Mobilfunkshops und terbildung (B2G) aufgrund politischer Unsicherheit. Da sich das
IT-Servicezentren in Japan und Stidostasien. Bemerkenswert ist die Bild auch in den letzten Wochen nicht aufgehellt hat und wir das
gute Kapitalallokation dieses seriellen Akquisiteurs. Risiko einer Prognosesenkung sehen, haben wir die Position aus
e Teleperformance: Teleperformance ist ein weltweit fiihrender Anbie- Risikogesichtspunkten verkauft.
ter von Call Centern und kiimmert sich mit tber 500.000 Mitarbei- * GFT: Die gemeldeten Q1 2025 Zahlen zeigten Bremsspuren im
tern in rund 100 Lindern um den Kundenservice groBBer Unterneh- operativen Ergebnis: Steigende Personalkosten und weniger Ge-
men. Das Unternehmen profitiert strukturell vom globalen Trend zur winn in Grofbritannien waren die Hauptursachen. Da wir nicht
Auslagerung des Kundenservice, doch die Aktie hat in den letzten von einer schnellen Erholung ausgehen und das Risiko einer Ge-
Jahren deutlich an Wert verloren, da beflrchtet wird, dass Kl das winnwarnung steigt, haben wir konsequent verkauft.
Geschéftsmodell beeintrdchtigen kénnte. Nun bot die Aktie eine
attraktive Einstiegschance in ein weiterhin margenstarkes, wachstums- Verkdufe in den asiatischen Aktienfonds
orientiertes und global diversifiziertes Geschéftsmodell. e Baidu: Baidu ist Chinas fuhrende Search Engine und durchaus mit
° Trigano; Nach einer Konso“dierungsphage in den 2010er Jahren be- Google vergleichbar. Baidu ist in vielen Bereichen der Kinstlichen
steht der Markt fir Wohnmobile zwar weiterhin aus vielen Marken, Intelligenz fuhrend. Leider schafft es Baidu nun schon seit Jahren
die jedoch von wenigen Herstellern kontrolliert werden. Trigano ist nicht, diese Innovationen zligig zu kommerzialisieren. Baidus Um-
Europas grofBter Hersteller. Das Unternehmen ist familiengefuhrt, satz- und Gewinnentwicklung ist enttduschend. Wir haben uns
schuldenfrei und gut geriistet, um in den kommenden Jahren das dementsprechend von Baidu getrennt.
Woachstum fortzusetzen, das durch den Renteneintritt einer noch e Inner Mongolia Yili Industrail: Das Wachstum vom chinesischen
weiter steigenden Zahl von Babyboomern angetrieben wird. Milchproduzenten Yili leidet unter der Zurlickhattung der chinesi-
e Xiaomi: Xiaomi ist ein Hersteller von Smartphones und Unterhal- schen Konsumenten, bei der wir auch mittelfristig keine signifikante
tungselektronik und hat ein starkes Okosystem rund um loT-Gerite Trendwende erkennen.
und Onlinevertrieb. Seit kurzem produziert Xiaomi erfolgreich auch
elektrisch angetriebene Autos. Angesichts des Wachstums ist die
Bewertung attraktiv.
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fir den Zeitraum 30.06.2025 bis 31.07.2025

KAUFE (FORTSETZUNG) VERKAUFE (FORTSETZUNG)

Kaufe in die asiatischen Aktienfonds Verkdufe in den intemationalen Mischfonds

e Asian Terminals: Asian Terminals betreibt auf den Philippinen Hafen- e Aker Horizons: Das Unternehmen entwickelt und investiert in
terminals. Mit einem Kurs-Gewinn-Verhéltnis von 10 und einer Divi- Firmen, die auf griine Energie und nachhaltige Industrieanlagen
dendenrendite von 6% ist die Aktie attraktiv bewertet. spezialisiert sind. Wir verkauften unsere Beteiligung, da sich das

e BYD: BYD ist der chinesische Weltmarktfiihrer bei Elektrofahrzeugen. Unternehmen umstrukturiert und seine Geschaftsaktivitdten mit
BYD liefert gute Qualitdt bei sehr niedrigen Preisen und wird damit Aker ASA aus der Industrie fusioniert.
aus unserer Perspektive weiterhin global erfolgreich sein. Wahrend e APA: APA Corp (ehemals Apache) leidet unter den Bestrebungen
West-Europa und die USA das mit hohen Zéllen zu verhindern ver- der US-Regierung, die Energiekosten (Ol und Gas) zu verringem.
suchen, wachst BYD im Rest der Welt rasant. Wir glauben, dass BYD Auch die hohe Verschuldung wird nicht so schnell abgebaut wie
als Weltmarktfihrer im Elektrofahrzeugmarkt gesetzt ist. Wir nutzten erhofft. Wir haben daher die Restposition verkauft.
einen leichten Ricksetzer im Aktienkurs fur unseren Einstieg. e Beiersdorf: Wir haben uns im Juli von der Beiersdorf-Aktie ge-

e Oversea-Chinese Banking: OCBC ist eine der flihrenden Banken trennt, da wir das zunehmend herausfordernde Konsumumfeld als
Singapurs. Der Bankensektor Singapurs zahlt zu den stabilsten welt- kritisch einschatzen, insbesondere mit Blick auf die Entwicklung in
weit. Wir schdtzen OCBC aufgrund ihrer starken Prdsenz in Asien den USA. Dariber hinaus sind wir enttduscht, dass das Unterneh-
und ihrer angemessenen Bewertung. men trotz einer soliden Bilanz bislang kein nennenswertes Aktien-

® Shoei: Shoei ist ein filhrender japanischer Hersteller von Helmen. Das rickkaufprogramm initiiert hat, was aus unserer Sicht angesichts
Unternehmen wird mit einem angemessenen Kurs-Gewinn-Verhdltnis begrenzter organischer Wachstumsoptionen sinnvoll wére.
von 14 und einer Dividendenrendite von 4% gehandelt. ® Bossard: Zuletzt wuchs der Umsatz von Bossard lediglich unorga-

nisch, da die Marktnachfrage, beispielsweise im Bereich der Elek-

K&ufe in die internationalen Mischfonds troautos, derzeit sehr verhalten ist und der Einkaufsmanagerindex

o Thermo Fisher: Der Krankenhaus— und Laborausstatter Thermo in Europa weiterhin auf eine riicklaufige Industrieproduktion hin-
Fisher hat entgegen den Markterwartungen wieder ein hervorragen- deutet. Wir bevorzugen langfristig dynamischere Unternehmen mit
des Quartal abgeliefert. Das grofite Vertriebsnetzwerk der Branche einem hdheren Wachstum.
und die hohen Wechselkosten durch die standardisierten Produkti- e Codexis: Das Biotechnologieunternehmen konnte in den letzten
onsprozesse fir Medikamente schaffen fiir die Konkurrenz weiterhin Jahren nicht beweisen, dass es in der Lage ist, starke wiederkeh-
schwer Uberwindbare Eintrittsbarrieren. rende Tantiemen Uber die Entwicklung spezieller Enzyme einneh-

men zu kénnen und seine finanzielle Position maf3geblich zu star-
ken.

® Eurogroup Laminations: Das Unternehmen sieht sich weiterhin
einem herausfordernden Marktumfeld mit einer schwachen Nach-
frage aus den Bereichen Mobilitdt und Industrie gegentber. In allen
Geschiftsbereichen ist es zudem einem starken Margendruck
ausgesetzt, der durch eine schwéchere Nachfrage, héhere Roh-
stoffpreise, einen hohen Investitionsbedarf und komplexe operati-
ve Strukturen verursacht wird. Dariber hinaus soll das Unterneh-
men von FountainVest bernommen und von der Bdrse genom-
men werden. Hier haben wir von einem deutlichen Kursanstieg
profitieren kdnnen.

e Straumann: Wir haben uns aufgrund anhaltend enttduschender
Zahlen von der Aktie Straumann getrennt. Insbesondere im aktu-
ellen Umfeld eines verhaltenen US-Konsumentenverhaltens fihlen
wir uns mit dem Investment nicht mehr wohl, da Zahnersatz in
vielen Féllen ganz oder teilweise selbst bezahit werden muss und
entsprechend konjunkturabhdngig ist. Vor diesem Hintergrund
halten wir die Aktie auf dem aktuellen Niveau fur fair bewertet.
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AUSBLICK UND ENTWICKLUNG AN DEN MARKTEN

Friher war nicht alles besser - auch das Wetter nicht. Wihrend der Kamischen Phase der Erdgeschichte regnete es weltweit tber ein
bis zwei Millionen Jahre hinweg ununterbrochen. Ausgeldst wurde diese Klimakatastrophe durch Vulkanausbriiche und eine Erwédrmung
um drei bis vier Grad. Die Folge war ein massives Artensterben.

Ganz so schlimm ist es heute nicht. Und doch fuhlt sich dieser Sommer wie ein Dauerregen an - meteorologisch und politisch.

Donald Trump provoziert, droht, verhandelt, setzt unter Druck und schafft Diversity-Programme kurzerhand ab. Die Ende Juli skizzierte
Einigung mit der EU zeigt schonungslos, wie wenig Europa entgegensetzen kann - militdrisch nicht, wirtschaftlich kaum. Vielleicht ist es
gerade jetzt lehrreich, genau hinzusehen.

Die moralische Uberheblichkeit Europas wird durch reale Machtpolitik erschiittert. Europa bleibt sicherheitspolitisch abhzngig von den
USA - und damit erpressbar. Der Traum atomwaffenfreier Zonen ist nur mit amerikanischem Schutzschirm denkbar. Diplomatie wirkt
nur, wenn sie mit glaubhafter Starke unterlegt ist. Europa darf mit am Tisch sitzen, hat aber wenig Einfluss. Machtpolitiker wie Putin,
Netanjahu, Erdogan oder Trump héren nicht auf europdische Ermahnungen.

Trump moniert die Handelshemmnisse beim Marktzugang in die EU: Taxonomieverordnung, Lieferkettengesetz, GMO-Verbote, CO2-
Ausgleichsabgaben sind echte Erschwemisse, die wir innerhalb der EU nicht als solche verspiren. Fir Au3enstehende sind sie schwer
verstandlich. Der europdische Binnenmarkt gilt als Erfolgsmodell, bleibt aber in vielen Details zersplittert. Ob DIN-Normen, Steckdosen
oder regulatorische Unterschiede im Finanzwesen - der Binnenmarkt ist ein Papiertiger.

Quatar verweigert sich den europdischen Lieferkettenstandards: Es méchte kein Gas mehr liefern, wenn die Europaer mit mahnendem
Zeigefinger auf Menschenrechtsverletzungen hinweisen. Europa kauft weiterhin russisches Erd- und Flissiggas - und finanziert damit
indirekt den Krieg in der Ukraine. Die schizophrene Doppelmoral ist schwer zu Ubersehen.

Auch die Flichtlingspolitik war von lllusionen getragen. Migration funktioniert nur mit sprachlicher und beruflicher Integration. Ghettos
in Marseille, Brissel oder im Ruhrgebiet zeigen, was passiert, wenn Sprache, Ausbildung und Arbeit fehlen. Das Vermengen von politi-
schem Asyl und Wirtschaftsflucht und das fehlende Einfordern von aktiver Integration sind Teil des Problems.

Die EU verbietet den Import von GMO-Lebensmitteln - und behindert damit die Erndhrungssicherheit in Entwicklungslandermn. 34 No-
belpreistrager fordemn ein Umdenken. Es gibt keinen einzigen dokumentierten Schadensfall. Der ,,Economist” brachte es auf den Punkt:
Europa fragt, ob GMO gefdhrlich sei - und Entwicklungslander antworten: ,Ja, ohne sie verhungern wir."

Europa musste mit mehr Realitdtssinn verhandeln - stark, selbstbewusst und klar. Trump rei3t den Schleier europdischer lllusionen her-
unter. Das Ergebnis: Ein Zollmechanismus, der allen schadet. Ein fairer Nullzoll in beide Richtungen wére der bessere Weg gewesen -
aber daflr braucht es Mut und strategische Klarheit.

Was muss in Europa geschehen: Wir brauchen einen echten Binnenmarkt, eine echte Kapitalmarktunion, eine realistische Immigrations-

politik, pragmatischere Nachhaltigkeitsstandards und eine sicherheitspolitische Eigenstdndigkeit. Dann haben wir das Gewicht, uns nicht
mehr erpressen zu lassen und kénnen unseren Platz zwischen den USA und China einnehmen.
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NEUES

Bericht zur Lage der Wirtschaft

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, ehemaliger Wirtschaftsweiser, beurteilt exklusiv fir ACATIS die Lage der Wirtschaft in Deutschland und
Europa. Diesen Monat lautet der Titel: “Die deutsche Wirtschaft kommt nicht vom Fleck®.

DIE ACATIS FONDSPALETTE

Aktienfonds Global Charakterisierung (N);fzztgﬁéesr\iror A

ACATIS Al Global Equities Kinstliche Intelligenz im Portfoliomanagement Artikel 8

ACATIS Aktien Global Fonds * Pures Value - der Klassiker Artikel 8 J
ACATIS Aktien Global Value Fonds Pures Value fiir Osterreich Artikel 8

ACATIS Fair Value Aktien Global * Value und Nachhaltigkeit Artikel 9 v
ACATIS Global Value Total Retum Kunstliche Intelligenz mit Absicherung Artikel 8 v
ACATIS Small Diamonds Fokus auf globale Nebenwerte aus Industrieldndern  Artikel 8

ACATIS Value und Dividende Dividendenstarke Titel Artikel 8

ACATIS Al US Equities US-Aktien, Kl im Portfoliomanagement Artikel 8 v
ACATIS Fair Value Deutschland ELM Marktstarke, nachhaltige Firmen aus Deutschland Artikel 9 J
ACATIS Asia Pacific Plus Fonds Value im Asien-/ Pazifikraum Artikel 6 v
ACATIS Qilin Marco Polo Asien Fonds China und Asien Artikel 6 J
Mischfonds Global .

ACATIS Datini Valueflex Fonds Untemehmerisches Investieren Artikel 6

ACATIS Fair Value Modulor Nachhattiges Investieren, .

Vermogensverwaltungsfonds * auch fur Sgtiftungen Artikel 9 v
ACATIS Value Event Fonds * Investieren ohne Stress Artikel 8

ACATIS Value Performer Vielfalt der Instrumente Artikel 6

RenterfondsGlobal .
ACATIS Euro High Yield Value-Prinzip mit “Bottom-up-Ansatz" Artikel 8

ACATIS IfK Value Renten * Value in Renten Artikel 6

* Monatsberichte mit anderen Wahrungstranchen auf unserer Homepage www.acatis.de verfligbar Seite 5
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BERICHT ZUR LAGE DER WIRTSCHAFT

08/2025

Die deutsche Wirtschaft kommt nicht vom Fleck

Exklusiver Bericht fiir ACATIS Investment: Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld, Universitat Freiburg und Walter Eucken Institut

Zuletzt haben sich die Hiobsbotschaften fur die deutsche
Wirtschaft gehduft. Zarte Pflanzchen eines Aufschwungs —
verbesserte  Stimmungsindikatoren,  vereinzelt hohere
Auftragseingdnge — treten wieder in den Hintergrund
angesichts der Produktionsriickgdnge im Produzierenden
und Verarbeitenden Gewerbe. Insbesondere das Ver-
arbeitende Gewerbe schwachelt weiter stark. Die Industrie-
rezession setzt sich also fort.

Zusatzlich belastet wird der Ausblick durch den Zolldeal
der EU mit den USA — oder sollte man besser von einem
Zolldiktat reden? Der Basiszoll in Héhe von |5 Prozent
kénnte die Exporte in die USA um bis zu 20 Prozent
reduzieren. Dementsprechend belastet dies den vom
AuBenhandel ausgehenden konjunkturellen Impuls, sodass
das Wirtschaftswachstum im kommenden Jahr geringer
ausfdllt. Was die teils unrealistischen Zusatzvereinbarungen
anbetrifft — bis zu 750 Mrd. Euro fir Energiekdufe und bis
zu 600 Mrd. Euro Investitionen, einschlief3lich Ristungsgu-
ter, in den USA: Es wird sich zeigen missen, was davon
bleibt.

Es sind aber nicht alleine die Konjunktursorgen, welche den
Ausblick  verdisten.  Schon  die  optimistischen
Wachstumsprognosen fur das Jahr 2026 basierten auf dem
umfangreichen Schuldenpaket der Bundesregierung. Nicht
wenige Prognostiker wiesen darauf hin, dass diese
Woachstumsimpulse nicht dauerhaft ausfallen wiirden,
wenn sie nicht von Strukturreformen begleitet sind. Mit
der Zollpolitik der USA drohen die hoheren Schulden
vollends zu verpuffen, besser: werden die Reformen noch
dringender. Denn nur durch eine hohere Wettbe-
werbsfahigkeit und die daraus resultierenden Produk-
tivitdtssteigerungen lassen sich die negativen Effekte der
zuriickgehenden Globalisierung kompensieren.

Die Wirtschaftspolitik der Bundesregierung zeigt bislang
aber leider keine Anzeichen, entschieden in Richtung
Reformen zu marschieren — wohlverstandene Reformen,
die darauf abzielen, die Kostensituation, der sich die Un-
ternehmen in Deutschland gegentbersehen, zu verbessem.
Seit langem wird von Wissenschaftlern wie von der
Wirtschaft darauf hingewiesen, dass Arbeits- und Ener-
giekosten, die Steuerbelastung und die Regulierungsinten-
sitdt in Deutschland zu hoch sind. Langst tUberfillig sind die
Entlastungen der Untermehmen in diesen vier Bereichen,
wobei die Arbeitskosten eng mit der Sozialpolitik verbun-
den sind.

Vor der Sommerpause hat das Bundeskabinett in der
Steuerpolitik einen Schritt nach vome gewagt. Allerdings
verdndem deutlich verbesserte Abschreibungsbedingungen
die Standortqualitdit nicht. Unternehmen investieren
deswegen kaum mehr, sie ziehen Investitionen allenfalls
vor. Die Senkung des Korperschaftsteuersatzes kommt
daher viel zu spét und verschiebt die daraus resultierenden
Anpassungslasten im Bundeshaushalt auf die nachste Legis-

laturperiode. In der Energiepolitik setzt die Bundesregier-
ung bisher auf hohere Subventionen fir die deutsche
Wirtschaft. Allgemeine Verbesserungen, wie etwa die
Senkung der Stromsteuer fir alle, bleiben vorerst aus.
Bundeswirtschaftsministerin Reiche geht zwar das Ener-
giemarktdesign durch eine stdrker marktwirtschaftlich
ausgerichtete Politik an. Entschieden ist dahingehend
jedoch noch nichts.

In der Arbeitsmarkt- und Sozialpolitik geht die Bundesre-
gierung in die falsche Richtung. Das im Kabinett
verabschiedete Rentenpaket fihrt zu einer Leistungsaus-
weitung der Gesetzlichen Rentenversicherung, weil mit der
so genannten Haltelinie von 48 Prozent der Nachhal-
tigkeitsfaktor in der Rentenformel ausgesetzt wird, der
geringere Rentensteigerungen im Zuge der Demografie
bedeutet hdtte. Nun kdénnen die Rentenzahlungen unge-
bremst mit den Bruttoldhnen ansteigen, eine zusitzliche
finanzielle Belastung, die friher oder spdter zu h&heren
Beitragssdtzen fuhren wird. Hinzu kommt die Mutterrente
der CSU. Zusammen belastet dieses Paket Bund und
Sozialversicherungen in den kommenden Jahren mit gut
200 Mrd. Euro.

Zugleich hat das Kabinett das so genannte Tariftreuegesetz
verabschiedet, das die Tarifbindung stirken soll, aber nicht
an der Bindung eines Unternehmens an einen Tarifvertrag,
sondern an vorab formulierten Bedingungen anknipft, die
politisch Erwiinschtes als tarifvertraglich vereinbart ver-
bramen. Der Erflllungsaufwand der Unternehmen, die sich
um Auftrdge des Staates bemihen, wird durch dieses
Gesetz massiv ansteigen.

Die Bundesregierung geht mit dieser Politik in die vollig
falsche Richtung. Statt die Arbeitskosten zu reduzieren,
signalisiert sie  den Unternehmen, dass die Lohn-
zusatzkosten eher ansteigen werden. Statt zu deregulieren,
insbesondere auch im Arbeitsrecht, verschirft sie die
Regulierungsintensitdt. ~ Offenbar  haben die  Koali-
tionspartner in Berlin den Schuss noch immer nicht gehort.
Ohne Strukturreformen wird sich die deutsche Wirtschaft
nicht erholen. Das Weiter-so der  deutschen
Wirtschaftspolitik erinnert an den Untergang der Titanic:
Die Stimmung ist gut, das Orchester spielt unverandert
weiter, aber das Schiff sinkt.

Prof. Dr. Dr. h.c. Lars P. Feld

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 /71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch
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ACATIS Al GLOBAL EQUITIES

STAND: 31.07.2025

Uber 5 Jahre Platz 2 von 27

Aktien global, aus kiinstlicher Intelligenz, defensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994

INVESTMENTPHILOSOPHIE UND -PROZESS PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Juli gewann der Fonds |,6% und die Benchmark 3,9%. Zudem wurde das
Portfolio umgeschichtet und dabei sieben Unternehmen ausgetauscht. Die Kl
setzt weiterhin auf kleine bis mittelgroBe Unternehmen (ca. 45% des Fonds).
Auch der Active Share liegt im Vergleich zum MSCI'World Index nahe bei 100.
Unter denTop 10 befinden sich auch weniger beachtete Firmen mit spannender
Spezialisierung und stabilem Geschéftsmodell. Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles (+17,2%) ist ein fuhrender spanischer Anbieter von Schienen-
fahrzeugen und integrierten Verkehrssystemen - von StraBenbahnen tber U- 150%
Bahnen bis zu Hochgeschwindigkeitsziigen. Cosmo Pharmaceuticals (-7,4%)
entwickelt innovative Medikamente fir gastrointestinale Erkrankungen und ist
zudem ein gefragter Partner in der Arzneimittelproduktion. Hong Kong Ex-

200%

changes and Clearing (+0,4%) betreibt eine der bedeutendsten Borsenplatt- 100
formen Asiens_und profitiert vom Finanzfluss zwischen China und dem inter- 07117 o7/18 07119 0720 071 0722 0723 07/24 07725
nationalen Kapitaimarkt. ——— ACATIS Al Global Equities = MSCI Welt NTR EUR
ANLAGEZIEL ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Durch die Nutzung von Kunstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentber . 550
der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 6 530
thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 50 B
maochten der Schlissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO 38 : -
angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal- 20 0 94
tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur- 10 I 2 D) 4P [ 03 -
den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 7|8 — - - — -
Der Fonds hat die Mbglichkeit, zusétzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 310720310721 310721-31.0722  31.0722-3107.23  31.07.23-31.07.24  31.07.24-31.07.25
Emissionen zu leisten. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Construcciones y PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Auxiliar de Ferrocarriles  2,8% s J;; F|efbs F;Z ABP; F;léz J(;JT |JU6‘ Aug  Sep Okt Nov DGZ&E
Domizil Deutschland Rambus 27% o4 02 33 25 26 27 10 51 23 08 06 94 -sNIEED
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM JDE Peet's 26% 2023 65 13 -4 07 00 48 -0l -2 32 58 38 57 HDENEA
UCITSV ja Intercontinental Hotels 2002 -68 09 25 -16 -18 54 92 49 62 75 34 -46HIKIEFE
Fondsvermagen 35.8 Mio. EUR Group 25% 2021 53 45 79 24 17 43 10 14 08 18 20 66MEEINEIN]
Riicknahmepreis | 708,62 EUR (KI.B) Hong Kong Exchanges & 2020 38 94 -152 121 62 08 32 48 20 02 149 25EFGE
Ausgabeaufschlag 5% Clearing 2,5%
Geschéftsjahresende  30.06. Cosmo Pharmaceuticals  2,5% E%ﬂage :.mﬁ::ge gejz:rhre Tejghr ZOA‘\T]‘%‘::; g?zlafggét Y?ﬁ]tir“ﬁt
Anlagehorizont langfristig lllinois Tool Works 24% 78,7% 7,4% 17.2% -03% 17,1% 13.9% 14.7%
Risikoertragsproﬁl 4von7 (gemaB PR”P) McKesson 213% Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Bellring Brands 23% RENDITEDREIECK

Motorola Solutions 2,3% EEEEEEN 2674 2025 Ve
48 2024 oy 1D
ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN 2023 o
I (T 30,8% 78 84 2022
Industrie 16,0% 2021
P Gesundheitswesen 13,3% 53 2020
Nicht-Basiskonsumgtiter | 1,3% 2018 2019 2020 2021 2022 2023
P Telekommunikationsdienste 7,8% ﬁvur\flczﬁglg}fri:gﬁcneg Jede Zahl zeft die durchschnitiche
Basiskonsumgtiter 7,09%

[N Versorgungsbetriebe 4,0% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

- 9
Sonstige 8,7% | CO2 Neutralisation Note 0,9%

W Kasse 1,1%
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. X

ISIN DEOOOA2DR2L2 DEO00A2DMV73 DE000OA2DMV8| DEOOOA3E18U6
Ausschiittungsart Ausschuttend Ausschiittend Ausschuttend Thesaurierend
Auflagedatum 23.11.2017 28.06.2017 27.06.2017 17.01.2024
Mindestanlage keine 50.000 EUR 2.000.000 EUR  keine
Gesamtjahreskosten

(Stand: 30.06.2024) 1,65% 097% 0,80% 1,15%

darin enthaften: 1,43% 073% 0,58% 095%
Verwaltungsgebiihr

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG

Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kinftige Ertrédge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse B)

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 (B) Scope Fonds Rating Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment KVG mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL FONDS

STAND: 31.07.2025
Uber 20 Jahre Platz 3 von 69

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juli verzeichnete der Fonds ein Plus von 1,5% und liegt auf Jahressicht damit
nur noch leicht im Minus (-0,2%). Die Top-Performer waren Palantir (+19,1%),

Prysmian (+17,2%) und Fortescue (+17,2%). Neben Unternehmen aus dem 000%

Bereich der Kinstlichen Intelligenz waren auch jene aus dem Infrastrukturbereich

dominant. Palantir freute sich Uber neue Auftrage der US-Regierung. Prysmian

profitiert von einer starken Positionierung und lokalen Lieferkette in den USA, 200%

wodurch es angesichts der US-Zélle auf Kupfer gegentiber der Konkurrenz

besser aufgestellt sein soll. Zudem hob das Unternehmen seine Erwartungen fiir

2025 an und verzeichnete starke Zahlen im letzten Quartal. Fortescue ver- 06/97 06/99 06/01 06/03 06/05 06/07 06/09 06/11 06/13 06/15 06/17 06/19 06/21 06/23 06/25
zeichnete Rekordlieferungen in seinem Eisenerz-Geschift und stoppte einige ——— ACATIS Aktien Global Fonds ~——— MSCI Welt NTR EUR (seit 01.01.25)
Wasserstoff-Projekte zur Reduzierung der Kosten. Die schlechtesten Performer — MSCIwelt GDR (EUR)

waren Novo Nordisk (-28,5%), Lasertec (-20,0%) und Vusion (-17,6%).

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 50 404

grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- 40 354 349

den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 30 201

den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 20 166 5=
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschiittungen, vernachlassigte 10 79 6. 27 7 . I i
Branchen oder Lander; Uberschdtzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 0 - - -
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der 10 L

Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhattigkeits- 310720310721 310721310722 310722310723 310723310724 310724310725
kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur M ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B Benchmark
H H H H H O,
dann im Portfolio gehalten werden, wenn inr addierter Anteil [0% am Fondsver, Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

mdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Méglichkeit, zusétzlich einen Beitrag Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment Nvidia 53% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Palantir 50% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Domizil Deutschland Microsoft 4go 0 37 05 B2 ALl 3810 1o [ -02| 03
. Croso ©% 204 24 43 38 26 25 26 -0 18 02 00 69 -09EIEIEL]
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Progressive 35% 2023 56 05 24 21 29 27 26 06 29 -43 55 49HREEY
UCITSV ja Taiwan Semiconductor 2022 81 38 39 57 -5 76 90 -39 96 43 57 -60[EFEIEFH
- : ‘ 2021 15 25 46 55 05 63 48 34 -42 42 25 |4BEEEEI]
Fond 665,5 Mio. EUR 2%
ondsvermbgen © Manufacturing 32% 200 04 39 -22 106 53 20 12 32 00 22 86 o7 IECEEK
Rucknahmepreis 601,52 EUR (KI.A) Berkshire Hathaway 2.8%
Ausgabeaufschlag 5% Alphabet 28% - - -
. P it Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Perf Volatilitdt  Volatilitat = Volatilitat
Geschéftsjahresende 3112 BioNTech ADRs 8% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre  3Jahre | Jahr Sjahre  3Jahre | Jahr
Anlagehorizont langfristig Arrazon > 6% 10993%  92% 1168%  662%  286%  74%  145%  135%  126%
' © ‘erte rollieren /olatilitatsberechnung auf monatlicher Basis uelle: Bloomberg esearcl
Risikoertragsproﬁl 4von7 (gemae PR”P) : . Werte roll d, Volatilitatsberechnung auf itlicher B Quelle: Bl berg, ACATIS Re h
- Booking Holdings 2,5%
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre RENDITEDREIECK

I O O I PGS 25 B 2025
1ol 0 el 11 0o R ey

|85

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN [ 94
[ 82] 84 88 solEAl 88 76 2023

7,0

| 12.1]

I USA 5 1,8%
Deutschland 10,5%
[ Japan 9,0%

71 74 eS| 58 2022

121 2021

----- 2020

Frankreich 7,9% ---- 2019

N China 4,6% 35 25 2018

Taiwan 3,2% 7Y3 Y 2017

I Dinemark 2.9% ' 2016
‘ o

Sonstige 7,1% 2015

I Kasse 3,0% :
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C Anteilkl. E
ISIN DE0009781740 DEOOOAOHF4S5 DEOOOAOYBNM4 DEOOOA3C92E9
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend Quart. Aussch. Thesaurierend
Auflagedatum 20.05.1997 02.01.2006 20.10.2009 28.02.2022 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR I
Gesamtjahreskosten CO2 Neutralisation Note 0,8%
(Stand: 31.12.2024) 151% 086% 087% 076%
darin enthalten: s o o o,
Verwaltungsgebiihr 135% 072% 0.72% 062%

1741 Fund Solutions AG
Zanisaie i der Sy Tlco A, Scwyz

Ultig fur die Anteilklassen A, B, C, D

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fund Award 2020 Fondsmanager 2017 \ﬁ/ Lipper Leader Anteilkl. B, C

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

ACATIS AKTIEN GLOBAL VALUE FONDS

STAND: 31.07.2025

ACATIS Testsieger

H H seit 1994
Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Im Juli verzeichnete der Fonds ein Plus von |,3%. Die Top-Performer waren
Palantir (+19,19%), Prysmian (+17,29%) und Fortescue (+17,2%). Neben Unter-
nehmen aus dem Bereich der Kiinstlichen Intelligenz waren auch jene aus dem 500%
Infrastrukturbereich dominant. Palantir freute sich Uber neue Auftrdge der US- 400%
Regierung. Prysmian profitiert von einer starken Positionierung und lokalen
Lieferkette in den USA, wodurch es angesichts der US-Zélle auf Kupfer gegen- 300%
Uber der Konkurrenz besser aufgestellt sein soll. Zudem hob das Unternehmen
seine Erwartungen fiir 2025 an und verzeichnete starke Zahlen im letzten 200%
Quartal. Fortescue verzeichnete Rekordlieferungen in seinem Eisenerz-Geschift 100%
und stoppte einige Wasserstoff-Projekte zur Reduzierung der Kosten. Die 10/10 10/12 10/14 10/16 10/18 1020 1022 1004
schlechtesten Performer waren Novo Nordisk (-28,5%), Lasertec (-21,3%) und ACATIS Aktien Global Value Fonds MSCI Welt NTR EUR
Vusion (-17,6%). —— MSCIWelt GDR Index (EUR)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Sondervermdgen wird Uberwiegend in Unternehmen investiert, die auf- 55 353
grund der fundamentalen "Bottom-up"-Analyse der Einzeltitel ausgewahlt wur- = :
den. Es wird in Unternehmen investiert, die mindestens nach einem der folgen- 30 223 210
den Kriterien unterbewertet sind: Unternehmenssubstanz, hohe Ertragskraft (die 20 ol 56 55 82 94
sich nicht im Borsenkurs widerspiegelt), hohe Ausschittungen, vernachldssigte 10 N - A -

[ |

Branchen oder Lander, Uberschatzte Krisen.Wesentlich sind auch die Transparenz 0 . -
des Rechnungswesens und die Corporate Governance des Unternehmens. Der -10

: ke 20
Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhattigkeits- 310720310721 310721310722 310722310723 310723310724 310724310725

kriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig"
beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur
dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 109% am Fondsver-
mdgen nicht Ubersteigt.

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG Masterinvest, Wien Nvidia 52% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2025 32 01 -80 -06 40 1,1 1,3 -:xl-:El
Manager ACATIS Investment Palantir 5,0% 2024 34 49 41 27 27 3,1 05 19 0l -02 67 08 mm
Domizil Osterreich Microsoft 48% 2023 57 06 19 20 34 21 26 14 28 4l 65 49 HINIEIE
. 2022 88 45 36 59 -6 -76 92 41 76 37 60 -65 ﬂ!’lm’
Verwahrstelle Eép%rveoreargberg Bank  Progressive 35% j001 07 22 46 44 08 56 37 28 -6 40 25 09 XNEN
' Oreg Taiwan Semiconductor 2000 02 -44 -11,8 107 53 21 12 32 -02 21 89 I [NEXIE]
UCITSV ja Manufacturing 3,0%
Fondsvermégen 86,3 Mio. EUR Berkshire Hathaway 29% Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitat  Volatilitat  Volatilitit Volatilitit
RUcknahmepreis 305.63 EUR Alphabet 27% s.Auflage s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre 3 Jahre | Jahr
A b fchl 3% BioNTech ADR 2 6% 231,8% ?.4% 65,1% 37,1% 82% 13,3% 14,4% 13,2% 12,2%
usgabeauischiag © 01N Tec S ,070 Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research
Geschéftsjahresende  31.12. Amazon 2,5%
Anlagehorizont langfristig Booking Holdings 249% RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofil

4 von 7 (gemaB PRIIP)

empf. Haltedauer

mindestens 8 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

I USA 49,0%
Deutschland 10,4%

I Japan 9,6%

Frankreich 8,0%

I China 4,6%
Taiwan 3,0%
Bl Dénemark 2,9%
Sonstige 5,9%
I Kasse 6,6%

ISIN ATO000AOKR36
Ausschiittungsart Thesaurierend
Auflagedatum 01.10.2010
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(tand:31.122004)  142%

darin enthalten:

Verwaltungsgebihr 1:25%

37 2025 Verkauf zum

Jahresende
bzw.YTD

S 91 85 82 87 90 solE o1 83
IR 0] 1331 48 204

[ee7e 7afzeal s T E 5o 2023
78 66 58 62 62 520 89 38 2022
(7] 1] 108] 120 134 138] 224 201
97 87 81 90 98 2020
92 80 2019
67 48 2018
ool 2017
[ 96 73 2016
[ 108] 2015

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AAGV-D-V20133-2025-07-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS FAIR VALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

STAND: 31.07.2025

Aktienfonds Global, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) et 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE AKTIEN GLOBAL (EUR)

Der Anteilspreis setzte im Juli seinen Wachstumspfad mit einem Plus von +1,6%
kontinuierlich fort. Trotz zahlreicher Quartalsberichte unserer Portfoliounter-

nehmen blieben gréBere Kursausschldge in beide Richtungen aus. Einige Titel wie 300%

Prysmian und Nvidia verzeichneten leicht zweistellige Kursgewinne, wihrend

andere wie Waters oder die VAT Group schwicher tendierten. Insgesamt lagen 250%

die Ergebnisse der Unternehmen jedoch im Rahmen der Erwartungen. Autodesk

hat unser Kursziel erreicht, wir haben die Position vollstindig verduBert. Zudem 200%

wurde die im Vorjahr angekiindigte Ubernahme von Ansys durch Synopsys

vollzogen. Im Rahmen der Transaktion erhielten wir fir unsere Ansys-Aktien 150%

einen Teil des Kaufpreises in bar sowie Anteile an Synopsys. Zwar erscheint die

Bewertung von Synopsys derzeit ambitioniert, doch stérkt die Ubernahme die 100%

Marktstellung im wachstumsstarken und hochprofitablen Segment des Chip-

designs erheblich. 06/04 06006 0608 06/10 06/12 06/14 0616 0618 0620 0622 0624
—— ACATIS FairValue Aktien Global (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen investiert hauptsachlich nach Value-Kriterien in Aktien von 0

internationalen Unternehmen, die dem Prinzip der Nachhaltigkeit nach Artikel 9 29,7

der EU-Offenlegungsverordnung Rechnung tragen. Zum einen investieren wir in e 188

Unternehmen, die unsere menschlichen Bedurfnisse wie Erndhrung, Gesundheit 20

und Bildung erfiillen. Zum anderen investieren wir in Firmen, die unsere Luft, un- 10 144 33 I 28

sere Gewadsser und unseren Lebensraum an Land schitzen, um die Lebensqua- 0 - [

litdt zukiinftiger Generationen zu erhalten. Im Austausch mit unseren Investoren 10 .

werden auch individuelle Nachhaltigkeitsziele berlicksichtigt. Zusatzlich verfolgt 20

jeder Titel mindestens eines der SDG-Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. 31.0720-31.0721  31.0721-310722  31.07.22-31.0723  310723-31.07.24  31.0724-31.07.25

Der Fonds hat die Méglichkeit, zusatzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschiags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
N O,
KVG IFM Independent Fund - Prysmian 33% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
g ’ Halma 3.2% Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment Nvidia 309 205 36 16 78 27 43 09 16 ENE
J/0
Nachhaltigkeitsberater = ACATIS Fair Value, CH o 20241240 33 33 38 24 19 10 10 33 53 26 RN
- : ' Danone 28% 2023 65 23 13 21 31 30 09 03 -43 27 75 45NN
Domizil Liechtenstein Schneider Electric 26% 2022 117 48 38 73 25 -67 108 51 -102 48 56 -7 [ ECCEEE
Kaiser P . 2021 15 -09 30 31 07 51 30 39 43 41 24 -, [EEE
Ve hrstell aiser Partner S
erwanrstelle Privatbank Markel Group 25% 2020 -I5 51 146 117 69 07 22 67 09 -9 72 150G
UCITSv ja SS&C Technologies 2,4%
= : Veeva Systems 2,4% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit — Volatilitit — Volatilitit
Fondsvermogerlw 46,3 Mio. EUR Air Liauid 2 4% s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Riicknahmepreis 276,53 EUR (KI.P) Ir Liquide % 2003% 53%  240%  117%  -28%  I58%  146%  129%
Geschéftsjahresende 3 | ) | 2 M[jnchener Ruck 2y4% Werte rollierend, Volatilitidtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP) 65058 4610EH 390088 33 19 238 2025 Jvirka”féum
ahresende
empf, Haltedauer mindestens 5 Jahre 74 65 60 56 62 50 72 48 34 -7 2024 bzwYTD
67 57 51 45 50 34 57 24 -02 2023

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN 59 47 39 31 34 12 34 -l6 2022
USA 50,6% [ 106X 113] 104 17.0] 2021
—pan 12,19 o483t 78 74092 72 2020

Frankreich 8,9% -- 73 6’7- 2019

I Deutschland 7,0% 7g 57 43 26 2018
Schweiz 5,1% | 108] o] i 2017
B Italien 3,3% o7 72 2016
Grof3britannien 3,2% 2015
I Déanemark 2,3% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Sonstige 5,5% Kauf zum Jahresanfang ~ jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

I Kasse 2,0%

Anteilkl. P Anteilkl. |
SIN 0017502381 | LI0253998061 CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausgabeaufschlag 5% 0% Il CO2 Neutralisation Note 1,8%
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 10.05.2004 12012016
Mindestanlage | Anteil 100.000 EUR
Gesamtjahreskosten 199% 139%
(Stand: 31.12.2024) ! !
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 175% 100%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Helvetische Bank AG, Zurich

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse P)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AEE-D-V20134-2025-07-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS GLOBALVALUE TOTAL RETURN

STAND: 31.07.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, aktive Allokation mit Overlay, offensiv, Art.8 (EU Off.-VO) st 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS GLOBAL TOTAL RETURN
Der Fonds bleibt weiterhin defensiv ausgerichtet. Das Marktexposure wurde
auch im Juli Uber den Einsatz von Futures niedrig gehalten. Trotz vollstandiger 400%
Aktieninvestition liegt die effektive Aktienmarkt-Exponierung bei lediglich 35%. 350%
Die Monatsperformance betrug +0,2%, seit Jahresbeginn -8,4%. Zu den stérksten
Titeln zdhiten Halozyme Therapeutics (+18,2%), Arista Networks (+23,5%) und 300%
TE Connectivity (+25,1%). Negativ entwickelten sich Lululemon (-13,4%), Carl 250%
Zeiss Meditec (-14,7%) und Centene (-50,7%). Centene erlebte eine tiefgreifen-
de Neubewertung, nachdem interne Analysen offenlegten, dass die medizini- 200%
schen Kosten deutlich tUber den Erwartungen lagen - bei gleichzeitig schwéche- 150%
rem Mitgliederwachstum. Die Risikoprofile derVersicherten wichen signifikant
von den bisherigen Modellannahmen ab. In der Folge zog das Unternehmen 100%
09/11 09/13 09/15 09/17 09/19 09721 09723

Uberraschend seine Jahresprognose zurlick, was das Vertrauen der Investoren

erschitterte und zu einem drastischen Kursverfall fuhrte. —— ACATIS Global Value Total Return

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE
Das Sondervermdgen wird in Unternehmen investiert, deren Vorauswahl auf

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Kunstlicher Intelligenz und anderen quantitativen Modellen basiert. Danach grei- “ 312 -

fen unsere klassischen Value-Filter: Bewertung, Total-Shareholder-Value-Trend- 30

norm. Zum Schluss fiihren wir eine manuelle Prifung durch. Das Ergebnis ist ein 20 150
Portfolio mit 50 Titeln. Ein zusdtzliches Overlay Management dient der Vermei- 0 .

dung Uberhdhter Risiken. Die aus allen Daten ersteliten Prognosen zu den Ak-
tienmarkten bilden die Basis fur den Investitionsgrad. Die wirtschaftliche Investi- 0
tionsquote wird mit einer synthetischen Long- oder Short-Position gesteuert.
Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS hat 54 Nachhaltig-
keitskriterien, auch Ausschlusskriterien, festgelegt, die von Investoren als "sehr
wichtig" beurteilt wurden. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen
nur dann im Portfolio gehalten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am
Fondsvermdgen nicht Ubersteigt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zusdtzlich einen
Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

I -3'7

-1.5 -
— -
31.0720-31.0721  31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

31.0723-31.07.24  31.07.24-31.07.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Amphenol 3,5% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug  Sep Okt Nov Dez Jahr Index
.P. OO 2005 41 26 94 29 29 05 02 EX S
Manager ACATIS Investment Nvidia 3,4/) 2024 29 72 27 -5l 06 23 04 03 13 02 6,1 23 -
Domizil Deutschland Broadcom 32% 2023 51 -07 28 Ol LI 42 27 -17 41 -33 72 60NN
2022 -102 -34 34 -18 -32 08 39 41 86 56 50 -70 .m-
o T [®)
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Arista Networks 31% 5o, 00 26 55 36 06 56 31 41 33 50 02 420NN
UCITSV ja Booking Holdings 28% 2020 -l6 -82 -l46 125 65 03 03 48 05 -28 97 osEEIIN
Fondsvermdgen 56,4 Mio. EUR Fortinet 2,8%

i i i 9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit Volatilitdt Volatilitdt ~Volatilitat
RUCknahmeprels 365,00 EUR American Express 27% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Ayvens 2,7% 293%  98%  562%  164%  37%  138%  146%  148%  138%
Geschéiftsjahresende 31.12. Cintas 2y6% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig Costco Wholesale 2,5%

RENDITEDREIECK

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP)
Verkauf
: (B E0 77 s 7 e e 64l 69 1088 2025 Veaur
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre o] oie o o o Il AR 43 2024 bzwTD
L 87 86 90 3MEE 79 92 2023
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN Es7e 73 70 72 2@ 41 2022
151 222 2021
T USA 73/4% = 2020
Frankreich 5,6% 2019
I China 5,4% 2018
Schweiz 3,0% o017
M Deutschland 2,3% 2016
Italien 2,1% 2015
Osterreich 1,7%
B Osterreich |.7% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Sonstige -0,5%
N Kasse 7,0%

(Stand: 31.12.2024)

darin enthalten:
Verwaltungsgebihr

1,70%

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

1741 Fund Solutions AG

Tellco AG, Sch

Kauf zum Jahresanfang

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

ISIN DEOOOA 1/GBX4

Ausschiittungsart Thesaurierend CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Auflag et_ﬂatum 22.082011 0l CO2 Neutralisation Note 0,5%

Gesamtjahreskosten 1.89%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

%%k H Morningstar Auszeichnung (3 Jahre) ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 202 |

Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AATR-D-V20132-2025-07-31



Aktienfonds Global

Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS SMALL DIAMONDS

STAND: 31.07.2025
ACATIS Testsieger

Aktienfonds Global, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Nach der starken Wertentwicklung derVormonate legte der Fonds im
Berichtsmonat eine Verschnaufpause ein. Der Anteilspreis gab um 0,8% nach,
liegt im laufenden Jahr jedoch weiterhin mit 3,9% deutlich tber der Benchmark
(-1,6%). Belastend wirkten insbesondere zwei héher gewichtete Positionen.
Fuchs verlor 14% nach einem vorsichtigen Ausblick auf das zweite Halbjahr:
Macfarlane senkte die Prognose leicht, kiindigte jedoch ein Aktienriickkaufpro-
gramm an, was die langfristige Kapitalmarktdisziplin unterstreicht. Erstmals seit
Auflage des Fonds haben wir zwei Titel verduBert. ATS Corp. hat sich Uber-
raschend von seinem Vorstand getrennt - wir haben daraufhin die Position
aufgeldst. Wacker Neuson hat seit dem Kauf in kiirzester Zeit eine beachtliche
Wertentwicklung (+70%YTD) erzielt und unsere langfristige Renditeerwartung
deutlich schneller als gedacht erflllt - auch hier haben wir die Position verkauft.
Neu im Portfolio sind dafiir De'Longhi und Trigano (siehe Investmentbericht).

seit 1994

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Der Fonds investiert weltweit in attraktiv bewertete Unternehmen, die fort-
laufend Gewinne erwirtschaften und diese reinvestieren, um den eigenen Unter-
nehmenswert im Interesse der Aktiondre kontinuierlich und mit einer attraktiven
Kapitalrendite zu steigern. Solche Unternehmen bezeichnet man auch als Com-
pounder: Sie verfiigen hdufig Uber ein langfristig bewahrtes Geschéftsmodell in
traditionellen Branchen, solide Fundamentaldaten und eine gute Corporate
Governance. Die Auswahl und Gewichtung der Titel erfolgt nach den Prinzipien
des Value Investing. Diese Compounder-Aktien sind in der Regel abseits der
grof3en Aktienindizes zu finden, weshalb kleinere unaufféllige Unternehmen den
Schwerpunkt des Portfolios bilden, das aus rund 40-60 Aktien ohne hohe
Einzelgewichtungen bestehen soll. Der Fonds setzt sich zu mindestens 519 aus
Aktien von Unternehmen zusammen, die eine Marktkapitalisierung von bis zu 5
Mrd. EUR aufweisen.

BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Priffung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf des Fonds kann ein Ausgabeaufschlag durch den
Vermittler oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag
von 5% aus dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 952,38 Euro.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment STEF 29%
Manager ACATIS Investment Wavestone SA 2,8%
Domizil Deutschland Kinsale Capital 2,6%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM A&O Johansen 2,5%
UCITSV ja James Latham 2.5%
Fondsvermdgen 10,3 Mio. EUR Hamamatsu Photonics 2,3%
Ruicknahmepreis 103,43 EUR Vetoquinol 2.2%
Ausgabeaufschlag 5% CEWE Stiftung 2,2%
Geschéftsjahresende  31.12. De Longhi 2,2%
Anlagehorizont langfristig Macfarlane Group 2,2%

Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaf PRIIP)

mindestens 5 Jahre

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

Frankreich 26,5%
[ Deutschland 17,3%
[talien 8,8%
N GrofBbritannien 7,6%
Japan 6,4%

I USA 54%

Spanien 3,4%
I Polen 3,3%

Sonstige 16,8%

I Kasse 4,5%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEQOOA40HHDS DEQO0A40HHE3
Ausschiittungsart Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 13.12.2024 13.12.2024
Gesamtkostenquote
(Stand: 31.122004) 9% 078%
darin enthalten:
Verwaltungsgebuhr 1 60% 0.80%

Bisherige \/\/ertentwicklungen sind keine Garantie fur kum‘tlge Ertr}’ige. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ASD-D-V20131-2025-07-31-Website



Aktienfonds Global

ACATISVALUE UND DIVIDENDE

STAND: 31.07.2025

Marketingunterlage

ACATIS Testsieger

ACATIS

Aktienfonds Global, dividendenstark, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Berichtsmonat Juli endete mit einem leichten Plus von 1%. Die Aktien mit

der starksten Wertentwicklung waren Fortescue Metals (+17,2%), Fastenal

(+12,6%) und AstraZeneca (+10,8%). Fastenal konnte Preiserhthungen durch- 250%

setzen und dadurch den Umsatz im Jahresvergleich um 8,6% steigern, wahrend

der Gewinn sogar um fast 3% zulegte. Bei AstraZeneca waren es positive 2005

Ergebnisse aus einer Phase-3-Studie zu einem Medikament gegen Hypertonie

sowie Uberraschend gute Quartalszahlen mit einem Umsatzplus von | 19 und

fast 17% mehr Gewinn pro Aktie. Am anderen Ende der Performanceskala lagen 150%

NovoNordisk (-28,5%), Adidas (-15,19%) und Givaudan (-10,7%). NovoNordisk

musste bekanntgeben, dass Gewinn und Umsatz in diesem Jahr wohl deutlich

langsamer wachsen werden als urspriinglich angenommen. Auch die mangelnde 100%

USA-Erfahrung des neuen CEOs wurde von Analysten negativ aufgenommen. 0l/l4 OI/15 Ol/l6 OI/I7 0I/I8 O0I/19 0120 0I21 0122 0123 0124 01/25

——— ACATIS Value und Dividende ~ =—— MSCI Welt High Dividend Yield (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Sondervermdgen investiert in Unternehmen weltweit, wobei die Marktkapi- I~ )

talisierung mehrheitlich gréBBer als | Milliarde sein soll. Es soll investiert werden in o 232 = 199

Branchen mit hohem, stetigem Wachstum, in Lander mit geringer Quellensteuer- 20 ' '

belastung, in Firmen mit hoher unternehmerischer Wertschépfung und hohem 15 132 125

Cash-Flow sowie gleichmaBiger Dividendenpolitik (mindestens 2% p.a.). Die Ent- 10 49

scheidung fur einen Kauf wird nach griindlicher Einzelanalyse getroffen. Die Zahl 5 3 o 08 14 16
0 - - — L

der Aktien im Portfolio bewegt sich in einer Bandbreite von 30-36 Titeln, mit ei-
ner Gewichtung von jeweils 2,5-4,5%. Die Emittenten unterliegen keinen bran-
chenmaBigen Beschrankungen. Fur die Titel wird eine Haltedauer von durch-
schnittlich 4 Jahren angestrebt. Der Fonds wird nach Art.8 der EU-OVO ange-

legt.

31.07.20-31.07.21
mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
M ohne Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

31.0721-31.0722  31.07.22-31.07.23

31.0723-31.07.24  31.07.24-31.07.25

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG Masterinvest, Wien Muinchener Riick 55% -
Manager ACATIS Investment Taiwan Semiconductor 2024
Domizil Osterreich Manufacturing 22% 2003

Microsoft 46% 2022
Verwahrstelle Eé?%ye(;;aniberg =k e 39% o
UCITSV ja CME Group 37%
Fondsvermégen 157,3 Mio. EUR Geberit 3,6%
Ricknahmepreis 201,25 EUR (KL A) Eli Lilly 34%
Ausgabeaufschlag 3% Deutsche Telekom 3,19%
Geschéftsjahresende 3112, Nintendo 3,1%
Anlagehorizont langfristig Fastenal 3,1%
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal3 PRIIP)
empf. Haltedauer mindestens 8 Jahre
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

USA 41,2%

N Deutschland 13,0%
Schweiz | 1,3%

I Japan 5,6%

Taiwan 5,2%
N GroBbritannien 4,4%

Frankreich 2,9%

M Dinemark 1,7%

Sonstige 5,0%

[ Kasse 9,7%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN ATO000A [46T3 AT0000A2UTW8
Ausschittungsart Ausschittend  Thesaurierend
Auflagedatum 16.12.2013 01.01.2022
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.12.2004)  |°6% 1.03%
darin enthalten:
Verwaltungsgebiihr 1:40% 092%

Jan Feb Mrz  Apr Mai Jun
29 28 49 -2l 1,7 -15
39 24 28 -18 25 20
20 03 24 06 I 22
-38 51 32 06 -26 A4l
LI -02 55 05 I3 35
02 -76 92 95 18 2l
Perf ann. Perf  Perf Perf
s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre
164,7% 8,7% 62,0% 27,6%

Jul
1,0
00
14
55
24
12

Perf
| Jahr

Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis

8l
89

6.3
ol
9%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202I

6.6

7,1

RENDITEDREIECK
83 75 78 79 79 98 77 86

7,1

731801783

3.6
65

33

Kauf zum Jahresanfang

KENNZAHL

[ Durchschnittliche Dividendenrendite (Stand: 30.06.2025) 2,7%

6.8

52

Aug

1,9
1,4
-38
22
36

1,4%

Sep

-06
-1,
-49
-36
-0.7

Okt

-06
-0.2
38
49
-3.6

Nov Dez Jahr Index

| -05] -1,8]
28 -1 IERIIER
42 25 KR
] 114 15|
IRRE] 26,8| 24,6)
I 35| -83]

Volatilitdt  Volatilitdt Volatilitdit = Volatilitat

s.Auflage 5 Jahre

10.9%

44
6,1

2022 2023

jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahriiche Performance

3 Jahre | Jahr

10,2% 89% 8,5%
Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

[{O%] 2025 Verkauf zum

Jahresende

2024 bzwYTD
2023
2022
2021
2020
2019
2018
2017
2016

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Yok Jek Morningstar Auszeichnung (3 Jahre)  ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verdffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen diirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

Fondsmanager 2017

e
N

et

Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AVD-D-V20154-2025-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS Al US EQUITIES

STAND: 31.07.2025

ACATIS Testsieger
Aktien USA, aus kiinstlicher Intelligenz, offensiv, Art. 8 (EU Off.-VO) st 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Der Fonds musste im Juli einen Rickgang von 2,3% verzeichnen, wéhrend der .
S&P 500 um 2,2% zulegte. Damit steht der Fonds auf Jahressicht bei -2, 1%, die 0%
Benchmark hingegen bei +8,3%. Die besten Einzelwerte waren Baytex Energy
(+20,7%), Indivior (+18,0%) und Baker Hughes (+17,5%). Die grofB3ten Verlierer
waren Badger Meter (-21,9%), Iridium Communications (-18,9%) und Exelixis 200%
(-17,8%). Badger Meter ist ein Unternehmen, das sich auf die Entwicklung und
Produktion von Produkten zur Durchflussmessung und Wasseriberwachung
spezialisiert hat - insbesondere auf digitale, intelligente Wasserzahlerldsungen. 150%
Mit dem Fokus auf Smart-Water-Technologien bedient es vor allem Versor-
gungsunternehmen und Industrieanwender weltweit. Obwohl Badger Meter
im zweiten Quartal 2025 den Umsatz um 0% steigern konnte, verfehite das 100%
Unternehmen die Gewinnerwartungen leicht. Hohere operative Kosten fuhrten 06/18 06/19 06/20 06/21 06/22 06/23 06/24 06/25

zu einem Rickgang der operativen Marge, was vom Markt mit einem deutlichen

ol —— ACATIS Al US Equities
Kursverlust quittiert wurde.

——— S&P 500 TR -NET- (USD)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Durch die Nutzung von Kinstlicher Intelligenz (KI) strebt der Fonds gegentiber

der Benchmark eine bessere Wertentwicklung an. Die Kombination von KI-Me- 50 358

thoden mit dem Wissen und der Erfahrung eines erfolgreichen Investmentteams 12,4 140 2'® 159

mdchten der Schliissel zum Erfolg sein. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO B0 51 s ] [ . =3 IR
. ey . 0 — — —

angelegt. Um ihn so als nachhaltig einstufen zu kénnen, hat ACATIS 54 Nachhal-

tigkeitskriterien von ihren Investoren bewerten lassen. Ausschlusskriterien wur-

den festgelegt, wenn die Mehrheit der Befragten sie als sehr wichtig beurteilten. 50

Der Fonds hat die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2- 310720310721 31.07.21-31.07.22  31.07.22-31.07.23

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

= Benchmark

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

416 466

31.07.23-3107.24  31.07.24-31.07.25
Emissionen zu leisten.

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment PTC | 6% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
: : 2005 32 25 57 24 45 36 23 [ -2,1] 83
Manager ACATIS Investment Microsoft 6% 2024 08 34 43 35 36 05 29 23 09 37 50 -53dBEZS
Domizil Deutschland Tyler Technologies 16% 2023 92 -49 38 -6 25 84 34 34 48 50 97 74MOONESY
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Veris | 5% 2022 -179 -42 24 211 -9 -141 140 39 94 64 91 -4o0EIIEEY
UCITSV ja ensign 2% 01 85 20 28 28 05 75 -4l 40 68 62 -37 -o2 [ OREER
H O,
Fondsvermagen 101 Mio.USD WW Grainger 5% 2020 45 -58 -124 175 42 33 80 92 -l6 37 194 47 FENEA]
Ruicknahmepreis 12398 USD Antero Midstream 1,5%
i 9 Perf Volatilitat
Ausgabeaufschlag 5% Roper Technologies 1,5% s Auflage o Aullage
Geschiftsjahresende  31.05. National Healthcare 1,5% 303% 238%
Anlagehorizont langfristig New York Times 15% Werte rollierend Volatiltitsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg ACATIS Research

Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf3 PRIIP)

mindestens 5 Jahre

News Corp. Class A 1,5%

empf. Haltedauer

ASSET ALLOKATION - NACH SEKTOREN
I — T 38,0%

Nicht-Basiskonsumgiiter 12,5%
P Industrie 11,8%
Gesundheitswesen | 1,0%

N Telekommunikationsdienste 10,0%

Basiskonsumgtiter 6,0%
I Energie 3,6%

Sonstige 5,7%
M Kasse 1,4%

Anteilkl.A Anteilkl. X
ISIN DEOOOA2JF683 ~ DEOOOA2JFE9 |
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 15052018 15052018
Gesamtjahreskosten
(Stand: 31.05.2024) 159% | 4%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 8% 104%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz ~ Tellco AG, Schwyz

RENDITEDREIECK
59 2, [NSEEEE 58 2025 Vekaut
73 29[%7 2024 bzwYTD
69 1,3 HIA 2023
60 -6 2022
2021
2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die
durchschnittliche jéhrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
[l CO2 Neutralisation Note 1,0%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrdge. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-AIA-D-V20153-2025-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE DEUTSCHLAND ELM

STAND: 31.07.2025

Aktienfonds Deutschland, offensiv, nachhaltig, Art. 9 (EU Off.-VO) e

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE DEUTSCHLAND ELM

Der ELM schloss im Juli mit einem Plus von 0,8%. Schwaéchster Wert mit -16%
war Jungheinrich. Das Unternehmen kiirzte seinen Gewinnausblick. Die Position

hatten wir nach einer starken 6 Monatsperformance von Uber 50% deutlich igz;:

reduziert und Gewinne mitgenommen. Auch bei ElImos und Krones haben wir 5

Gewinne mitgenommen und Teilverkdufe durchgefihrt. Bei Elmos ist hervorzu- 600%

heben, dass wir die Position erst im Mai neugekauft hatten und die Aktie dann 500%

einen starken Lauf hatte (+40% seit Kauf). Beste Werte waren Ibu-tec (44,9%), 400%

2G Energy (17,2%) und Grenke (15,4%).2G vermeldete mit einem Anstieg von 300%

29% starke Auftragseingdnge in Q2. Ebenso berichtete Grenke Uber gutes Neu- 200%

geschift (+10%yoy in Q2).IBU-tec gab einen GrofBauftrag im Batteriebereich 100%

bekannt.Verkauft wurden Amadeus Fire und GFT aus Risikogriinden. Nach ver- 0%

haltenen Q1 Zahlen sahen wir ein erhdhtes Risiko einer méglichen Gewinn- 0203 0205 0207 0209 011 0213 0215 027 0YI9 0221 0223 0225

warnung. —— ACATIS Fair Value Deutschiand ELM

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Der Fonds ist seit September 2022 als Aktienfonds im Bereich Artikel-9 der EU- o TP 569

OVO Klassifiziert. In der Einzeltitelauswahl verhilt er sich schon seit Juli 2020 in < '

gleichem Mal3e nachhaltig. Das Sondervermdgen investiert in Aktien von min- 40

destens zu 51% deutscher Unternehmen. Im ersten Schritt der Selektion wird 30

das Aktienuniversum anhand von Nachhaltigkeitskriterien (ESG und SDG) ge- 20

filtert. Im Austausch mit den Investoren werden zudem auch individuelle Nach- 10 -147 03 -40 20

haltigkeitsziele berticksichtigt. Im zweiten Schritt werden Unternehmen nach 0 . - — -

Value-Kriterien ausgewdhlt (solides Geschaftsmodell, gutes Management und :;8

zttrik“vedsewégé”glz)' Der Fonds hlaf[tdie Fgég“FChteit' Z‘fmlgg ?S?kseitfag aur 310720310721 31.0721-31.0722  3107.22-31.0723 310723310724  31.0724-31.07.25
enKung derr -CMIsSIoNen zu leisten. Ler rokus aut nur 5U- 1en im mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Portfolio stehen fiir die hohe Qualititsanforderung an den Fonds. M Ghne Bericksctigung des masimalen Ausgabeaufschiags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
VG ACATIS Investment Drégerwerk /9% bERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Manager ACATIS Investment Energiekontor 7,3% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Anlageberater fir . KSBVZ 69% 2025 36 02 08 04 40 66 08 [ 1500 |
Nachhaltigkeit ACATIS Fair Value, CH Kromes <% 204 41 06 33 19 33 66 09 54 -04 -88 02 30EEEEEN
- ©70 2023 78 18 20 -10 -32 -08 19 40 -63 -100 142 63.!’_
Anlageberater Ehrke & Libberstedt Grenke 50% 2022 90 -66 -7 -6 23 -137 103 -89 -83 81 117 -s2EXC N
Domizil Luxemburg Jungheinrich 439 2021 42 12 15 42 14 31 31 47 34 60 42 ey 27,7 |
DAL Privatbank ungheinric S 9m0 08 61 252 177 70 21 -7 85 27 72 235 78K
Verwahrstelle ! fivatoank, Alixtron 4,1%
Niederlassung LUX (e
UCITsv ja Elmos Semiconductor  4,1% Perf annipar i Bere Perf Perf Perf Volatilitst Volatilitit  Volatilitit
- - Dirr 39% s.Auflage s.Auflage 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5Jahre 3 Jahre | Jahr
Fondsvermdgen 434 Mio. EUR o S850%  89%  257%  302%  23%  20%  23%  197%  144%
Riicknahmepreis 342,49 EUR (KL A) PVATePla 3,8% Werte rollierend,Volatiititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Geschéftsjahresende 31.08. RENDITEDREIECK
Anlagehorizont langfristig 59 41 37 19 24 04 51 24 0l 59 072025 JVehrkauféum
jahresende
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemif PRIIP) 5(2) gé 42}2 (Z)i 2? (;Z ii 22 3; o ggig oD
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 75 52 48 24 32 o288 4. 2022
I s e 75 ss. 7. B 200
ASSET ALLOKATION - NACH BRANCHEN W8I 71 68 38 53 09 2020
I Industrie 26,0% BP0 58 52 12 23 2019
IT 184% 68 2,7 130 51 2018
I Gesundheitswesen 13,1% m 2017
Energie I1,3% 2016
I Nicht-Basiskonsumgtiter 8,7% 2015
Finanzwesen 5,0% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 3,7% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance
Sonstige 3,6%
[ Kasse 10,2% CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Anteillkl. A Anteilkl. X I CO2 Neutralisation Note 1,5%
ISIN LU0I58903558  LUI774132671
Ausgabeaufschlag 5,5% 0%
Ausschittungsart Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 03.01.2003 21.03.2018
Sparplan ab 100 EUR nein
Gesamtjahreskosten o, o
(Stand: 31.08.2024) 243% 222%
darin enthalten: o, o
Verwaltungsgebiihr | 84% 1 40%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz _ Tellco AG, Schwyz Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fr kiinftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Kiasse A)
ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021 FundAward 2022/ 2019 Fondsmanager 2017 (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-ELM-D-V20137-2025-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS ASIA PACIFIC PLUS

STAND: 31.07.2025

Aktienfonds Asien und Pazifik, flexibel, Art. 6 (EU Off.-VO) sei 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Der Fonds entwickelte sich im Monatsverlauf trotz der Volatilitdt an den asia-

tischen Markten aufgrund der drohenden US-Zdlle positiv. Redington, eine o0z
unserer gréften Positionen, meldete gute Ergebnisse, warnte jedoch vor Preis- 350%
druck, was zu einem Kursriickgang fihrte und den Renditedruck im Monats- 300%
verlauf zusdtzlich erhéhte. Wir haben in diesem Monat OCBC, Shoei und Asian 250%
Terminals Equity neu gekauft und unsere Cash-Positionen reduziert. Die Monats- 200%
gewinner waren PropNex (+28,7%), AMP (+27,9%) und Koshidaka (+19,8%). 150%
Die Verlierer: Redington (-22,8%), Shimano (-22,0%) und Shriram (-10,0%). 00%
03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 03721 03/23 03/25
——— ACATIS Asia Pacific Plus
—— ACATIS Asia Pacific Plus (Dachfonds bis 16.10.2013)
—— MSCI Pacific GDR (EUR) indiziert
——— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.01.25)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das aktiv gemanagte Sondervermogen konzentriert sich bei der Auswahl der 30 29 260
Titel auf Asien (entwickelfte Markte und Entwicklungsldnder) sowie Australien, 25 219
Neuseeland und asiatische Anrainerstaaten, die als Zulieferer vom Wachstum 20 153 144
dieser Region profitieren. Ausgenommen ist die Volksrepublik China. Es wird eine :3 9.9 Yy
breite und reprasentative Abdeckung angestrebt. Die Vorauswahl der Aktien er- 5 PEF: Al I I -
folgt nach einem quantitativen Screening, die Entscheidung fiir einen Kauf nach 0 ' L .
grindlicher Einzelanalyse. Das Management wird von lokalen Researchpartnern -5
unterstitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI Pacific GDR (EUR). Das Sonder- 31.0720-31.07.21  31.0721-31.07.22  31.0722-31.0723 31.0723-31.0724 31.07.24-31.0725
vermdgen beabsichtigt nicht, den Index nachzubilden, es strebt die Erzielung - g‘*Seé‘;fﬁgéﬁfgfﬂgedse'?ar;;g12?eﬁ'jj§§gf’:;:;3§?l;%§gs
einer absoluten, vom Index unabhdngigen Wertentwicklung an. Der Fonds hat = Benchmark
die M(’jglichkeit zusatzlich einen Beitrag zar Senkung der CO2-Emissionen zu Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
leisten. Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment DBS Group Holdings 7.5% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
2025 7 07 -18 -12 38 07 1.9
Manager ACATIS Investment United Overseas Bank 6,2% 2024 20 20 09 04 -40 42 37 03 06 -18 30 0, m 14,7
Domizil Deutschland Redington India 60% 2023 27 32 21 -6 45 19 20 25 03 34 53 59 MERINIE]
Vevahrsele HALPritbank M Nk Sl 5.6% s S I e e s s AP O
UCITsv ja Taiwan Semiconductor 2020 21 72 95 56 -4 23 28 23 28 05 7! I8 ENIEN
Fondsvermogen 30,8 Mio. EUR Manufacturmgl 41%
Rijcknahmepreis 81,72 EUR Fukuda Denshi 38% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitit
3,500% Singapur. s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre I Jahr 5 Jahre 3 Jahre I Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Republik SD-Bonds 2027 3,4% 194.0% 68%  670%  348% 64%  106%  108% 63%
Geschéftsjahresende 31.12. Gr‘eat Easter‘n Sh\ppmg 3,0% Werte rollierend, Volatilitdtsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Anlagehorizont langfristig PropNex 28% RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 3 von 7 (gemaB PRIIP) |B Hi-Fi 28% 581765 52 SAITSE 45165 160 IS 63 IO 2025 veriot
empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre 59 67 53 56 53 45 69 64089 70 2024 b5’
54 63 46 48 44 34 60 511080 2023
I 46 54 35 36 29 13 40 22 2022
ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN SEIEE 46 45 43 270G 021
Japan 24,7% 4555 30 30 18 -0 2020
N Singapur 22,9% 56 70 42 46 35 2019
Indien 14,9% 500 65 30 30 2018
P Awstralien 13,5% - 72 2017
Taiwan 4,1% 72.@ 2016
N Hong Kong 3,7% 69 2015
Stidkorea 2,5% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
I Schweiz 1,4% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahrliche Performance

Sonstige 1,9%
[ Kasse 10,49%

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION

ISIN DE0005320303

Ausschiittungsart Thesaurierend B CO2 Neutralisation Note 1,4%
Auflagedatum 03.07.2000

Gesamtjahreskosten 2.00%

(Stand: 31.12.2024)
darin enthalten:
Verwaltungsgebuhr 165%

Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahistelle in der Schweiz  Tellco AG, Sch

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

. . . e . .
Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 34 Lipper Leader (A) Scope Fonds Héchstauszeichnung
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-PacPlus-D-V20149-2025-07-31



Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS QILIN MARCO POLO ASIEN FONDS

STAND: 31.07.2025

Uber | Jahr Platz | von 84

Aktienfonds Asien mit Schwerpunkt China, offensiv, Art. 6 (EU Off.-VO) seit 1994
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK

Im Juli erzielte der Fonds einen Anstieg von 8,5% und Ubertraf damit die Bench- 170%

mark (+3,7%) deutlich. Die asiatischen Markte verzeichneten im Juli einen deut- 160%

lichen Anstieg, gaben jedoch zum Monatsende leicht nach. Grund hierfir war die 150%

Ankiindigung einer neuen Runde von US-Zéllen, darunter Trans-Shipment-Zélle ‘40;

von 40%. Die besten Aktien im Fonds im Juli waren Tigermed (+45,8%), Sino \30°0

Biopharm (+43,0%) und Shengyi Technology (+42,4%). Auf der Verlustseite fan- ‘20;

den sich BYD (-5,8%), OmniVision (-5%) und Anta Sports (-4,9%), die die groB- | Io‘;

ten Ruckgdnge verzeichneten. Tigermed, Chinas grof3te klinische Contract Re- >

search Organization (CRO), profitierte von der weiterhin hohen Dynamik in ‘Oof’

Chinas innovativer Arzneimittelbranche und einer verbesserten Anlegerstim- %f’

mung gegeniber dem CRO-Sektor. Im Gegensatz dazu fiel der Aktienkurs von 80%

BYD, dem weltweit fihrenden Anbieter von Elektrofahrzeugen, aufgrund von 07/19 04/20 0121 10721 07122 04/23 01/24 10124 07/25

Bedenken hinsichtlich Preiskriegen unter chinesischen Automobilherstellern.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

Das aktiv gemanagte Sondervermdgen wird zu mindestens 519 in Aktien von
Unternehmen investiert, deren Unternehmenssitz oder Geschéftsschwerpunkt
sich in Asien befinden. Das Anlageuniversum beinhaltet insbesondere Aktien chi-
nesischer Unternehmen, in die tber den Stock Connect (Shanghai und Shen-
zhen) investiert werden kann, sowie chinesische Unternehmen, die auBerhalb
des chinesischen Festlands notiert sind. Ebenfalls in Aktien anderer asiatischer
Staaten, z.B. Japan, Indien, Indonesien,Vietnam, Thailand, Malaysia und Korea kann
investiert werden. Das Management wird vom Researchpartner Qilin unter-
stiitzt. Als Vergleichsindex dient der MSCI AC Asia GDR (EUR). Der Fonds be-
absichtigt nicht, den Vergleichsindex nachzubilden, er strebt eine absolute, vom
Vergleichsindex unabhéngige Wertentwicklung an. Der Fonds kann Derivate-
geschifte tatigen, um Vermdgenspositionen abzusichern oder um héhere Wert-
zuwdchse zu erzielen. Er hat zudem die Moglichkeit, zusdtzlich einen Beitrag zur
Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN

KVG ACATIS Investment DB CSI Capital

Manager ACATIS Investment Pr?teded NOte 16%
Domizi Deutschland ﬁ;ﬁj?ﬁﬁﬂﬁ;”dumr 48%
Verwahrstelle UBS Europe SE, FFM Sino Biopharmaceutical  4,6%
UcITsv ja Sea ADR 46%
Fondsvermogen 70,1 Mio. EUR Naura Technology 45%
Ricknahmepreis 104,19 EUR (KI.A) Coupang 44%
Ausgabeaufschlag 5% Tencent 4.4%
Geschéftsjahresende  30.09. Alibaba Group 40%
Anlagehorizont langfristig Shengyi Technology 3.9%
Risikoertragsprofil 5 von 7 (gemaf PRIIP) Trip.com Group 38%

empf. Haltedauer mindestens 6 Jahre

ASSET ALLOKATION - NACH LANDERN

P China 55,09%
Schweiz 8,4%
I Sudkorea 8,0%
Deutschland 7,6%
I Singapur 6,0%
Hong Kong 5,8%
N Taiwan 4,8%
Sonstige -0,1%
I Kasse 4,5%

Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEO00A2PB655  DEO00A2PB663  DEO00A2P9Q22
Ausschittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend
Auflagedatum 11.06.2019 11.06.2019 29.09.2020
Mindestanlage keine 250.000 EUR keine
Gesamtjahreskosten
(Stand: 30.09.2024) 193% | 44% 148%
darin enthalten:
Verwaltungsgebihr 1.80% 1.30% 136%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

= ACATIS QILIN Marco Polo Asien Fonds
—— MSCIAC Asia GDR (EUR)
—— MSCIAC  Asia Pacific NR (EUR) (seit 01.10.24)

ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

40 308

30 209

20 12,3

0 &l 4
Ll 1198 -42 162 17 -120 .

o || -— —_— ||

- 1 =

20
31.0720-310721  31.0721-31.0722  31.0722-31.0723 310723-31.0724 31.07.24-310725

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
= Benchmark

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
205 01 48 50 -80 44 0l 85 | 4,0
2024 83 94 25 47 -2 05 06 02 236 -5 15 I5EEEEINEN]
2023 77 -80 18 81 -39 09 67 -84 -1 30 20 -28HEECNEE]
2022 45 -19 89 37 -5 52 24 25 -112 -115 159 -7 EXEIEEN]
2021 66 06 43 08 00 26 -145 05 -3 31 -19 -29HEEED
2000 03 -04 98 10l 07 108 55 37 LI 39 31 SsEEXINIE
Perf Volatilitit
s. Auflage s.Auflage
9.9% 212%

Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research

RENDITEDREIECK
080 =4l 54 34 2025 Verkauf zum
177 2024 s’
] 205 2003
-48 2022
2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt

die durchschnittliche jahrliche Performance

CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
I CO2 Neutralisation Note 1,3%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Fund Award 2021 Fondsmanager 2017

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-QPolo-D-V20150-2025-07-31



Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

STAND: 31.07.2025

Platz | tber 5, 10 Jahre von 194

Mischfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) seit 1994

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS DATINIVALUEFLEX FONDS

Im Juli verzeichnete der Fonds ein starkes Plus von 7,7%. Die besten Performer
auf der Unternehmensseite waren Caribou Biosciences (+61,1%), Bloom Energy

(+56,3%) und Oxford Nanopore (+49,0%). Neben ihnen hat sich auch Ethere- 800%

um sehr gut entwickelt (+53,5%). Fur das zweite Halbjahr erwarten Investoren 700%

gute Studienergebnisse von Caribou Biosciences zu Gentherapien gegen Krebs. 600%

Bloom Energy verzeichnet eine starke Nachfrage nach seinen Brennstoffzellen 500%

von Unternehmen wie Oracle, fir den Ausbau ihrer Datenzentren. Zudem gibt 100%

es in den USA fir Brennstoffzellen weiterhin Steuergutschriften. Oxford N

Nanopore verzeichnete im letzten Quartal ein starkes Umsatzwachstum von 300%

28,0%. Im Juli haben wir eine gréBere Umschichtung im Fonds umgesetzt. Dabei 200%

haben wir uns von einigen Positionen mit schleppenden Fortschritten, wie 100%

Bossard, getrennt, um gezielt Chancen im Bereich der Biotechnologie und dem 01/09 01/10.01/11 01712 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01125
Halbleiter-Sektor mit diversifizierten Lieferketten und Produktionsstandorten ——— ACATIS Datini Valueflex Fonds

auszubauen.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Im Sondervermégen sollen situativ und opportunistisch Investmentgelegenheiten 0 sos 56,5

genutzt werden. Der Investitionsgrad ist dabei sehr flexibel und kann zwischen 50 '

Null und 100% betragen. Der Value-Gedanke steht im Vordergrund und bezieht 40

sich auf alle Anlageklassen. Grundsétzlich soll langfristig investiert werden. Jedoch 30 58
soll in regelmaBigen Zeitabstdnden der Ausblick verschiedener Anlageklassen 20 '
und Untersegmente gepriift werden. Investments werden dann entweder auf 10 -6.7 -03 i .
Basis von Zielfonds oder eines Korbes an Einzeltiteln umgesetzt. Derivate kon- 7|8 L T

nen zur Verstarkung der Chancen oder zur Risikoreduzierung eingesetzt werden.

Sollten keine Klaren Chancen erkennbar sein. kann der Fonds auch lingere Zeit 31.0720-3107.21  31.0721-31.07.22  31.0722-31.0723 31.0723-31.0724 31.07.24-31.0725
. . ! . . g. mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

eine hohe Liquiditdtsquote hatten. Der Fonds hat zudem die Méglichkeit, zusétz- = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

lich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten. Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Palantir 49% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
— " 205 52 66 80 23 46 35 77 | 78] |
Manager ACATIS Investment Nvidia 45% 2004 35 64 44 42 49 22 07 26 20 -02 105 -1 NI
Domizil Deutschland UniCredit HVB Call 2023 80 04 -02 36 09 46 30 45 63 52 75 69 HEXINEN
20.07.48 HICPxT | 2022 -116 06 87 -61 -46 91 103 -27 -104 43 50 7| EZE
Verwahrstelle UBS Europe SEFFM  Warrants 419% 2021 101 44 36 26 30 56 42 57 34 94 02 23RN
UCITSVv ja BioNTech ADRs 329 2020 07 35 90 112 73 45 14 07 09 Il 150 ePl 322 |
Fondsvermdogen 800,0 Mio. EUR CoinShares Physical
5 i Bitcoin 3,1% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit  Volatilitat
Racknahmepreis 76743 EUR (KLA) — OO s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3Jahrelz | Jahlr
Ausgabeaufschlag 6% Bitcoin Tracker 30% 787,0%  140%  747%  196%  I58%  199%  183%  191%
Geschéftsjahresende 31.10. 2 1Shares Bitcoin 3,0% Werte rollierend, Volatilittsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
i isti 5,500% DPL 2026 2,7%
Anlagehorizont langfristig ° °  RENDITEDREIECK
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemal PRIIP) SFC Energy 2,6%

. RTINS NP ) IEN IS 8 < [ 2025 \eraurzum
empf. Haltedauer mindestens 10 Jahre Basilea 2,6% [ 140 125] 120 3] 230 EE 14 78 -7 2004 Eosis®
[ 140] 123] 18] 130] 120 149] 119[MEE 2023

2022

2021

ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 2020
I Altien 63,6% 2019
Zertifikate 20,3% 2018

I Renten, Durchschnittsrating BB 14,5% 2017
Bezugsrechte O,1% 2016
2015

B Kasse 1,4%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. B Anteilkl. X
ISIN DEOOOAORKX]4 DEOOOAIH72FI DEO00A2QSGTY
p . ] 2Q CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend  Thesaurierend
Auflagedatum 22.12.2008 15.04.201 | 26.07.2021 l CO2 Neutralisation Note 0,9%
Mindestanlage 1.000.000 EUR  keine keine
Gesamtjahreskosten 9 9 9
(Stand:31.102004) 09 179% | 44%
darin enthalten: o o o
Verwaltungsgeblhr 081% 1.66% 131%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

% JJ e Morningstar Auszeichnung Anteilkl. A, B (Gesamtbewertung) ‘f Fund Award 2023 bis 2020 Fondsmanager 2017 {S‘fLipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung =Deutscher Fondspreis 2022/ 2021/ 2019 herausragend

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de

MB-Datini-D-V20151-2025-07-31



Marketingunterlage

Mischfonds Global

ACATIS

ACATIS FAIR VALUE MODULOR VERMOGENSVERWALTUNGSFONDS

STAND: 31.07.2025

Mischfonds Global, flexibel, nachhaltig, fur Stiftungen, Art.9 (EU Off.-VO)

seit 1994

MARKTKOMMENTAR

Im Juli setzte der Fonds seine positive Entwicklung fort und legte um 1,5% zu.
Besonders erfreulich war die Kursentwicklung von Oxford Nanopore: Nach
einem Umsatzwachstum von 25% im Quartal, das sogar von der Times hervor-
gehoben wurde, stieg die Aktie im Berichtsmonat um beeindruckende 47%.
Deutlich schwécher verlief das Quartal bei Shimano, was zu einem Kursriickgang
von 22% fihrte.Wir bewerten die Zahlen jedoch weniger pessimistisch und
sehen bei den aktuellen Einstiegskursen die Moglichkeit, unsere Anfangsposition
aufzustocken. Aus Griinden der Nachhaltigkeit haben wir hingegen Zoetis und
Brookfield Renewable verkauft. Zudem haben wir unsere Absicherung gegen
mogliche Riicksetzer am US-Aktienmarkt mittels Put-Optionen gezielt schritt-
weise erhoht.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE

In der Selektion derTitel ist der Fonds auf Nachhaltigkeit nach Artikel 9 der EU-
OVO ausgerichtet. Es werden nur Emittenten ausgewahtt, die streng ethisch-
nachhaltige Kriterien erfiillen, sowie hohe Standards in Bezug auf soziale, unter-
nehmerische und okologische Verantwortung einhalten. Zusatzlich halt jeder Titel
mindestens eines der nachhaltigen Entwicklungsziele derVereinten Nationen
(SDGs) ein. Das Ziel des Fonds ist der Vermogenserhalt und die Generierung
einer verldsslichen Ausschittung. Es wird eine ausgewogene Allokation in den
Anlageklassen Aktien, Anleihen und Sicherungen angestrebt zur Erreichung ak-
tiendhnlicher Ertrage bei UberschaubarerVolatilitat. Auf die Kategorien Mensch
und Umwelt wird nachdriicklich Wert gelegt. Der Fonds hat die Moglichkeit, zu-
satzlich einen Beitrag zur Senkung der CO2-Emissionen zu leisten.

PERFORMANCE ACATIS FAIRVALUE MODULORVERM.VERW.FONDS

150%
100%
50%
02/07 02/09 02/11 02/13 02/15 02/17 02/19 02/21 02/23
—— ACATIS FairValue Modulor Vermdgensverwaltungsfonds
—— ACATIS Modulor College Fonds (vor Umstellung Anlagekonzept)
ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
30 26,6
25 216
20
15
10
5 -35 -63 -1.2 =22
0 — e
5 - |
-10
31.0720-31.07.21  31.07.21-31.0722  31.07.22-31.0723 31.0723-31.07.24 31.07.24-31.07.25

mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
B ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

02/25

Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.

Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 8Y Steepener Note RLB PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
00O 4,1% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
Manager ACATIS Investment v o 2005 29 39 53 08 34 20 15 EXEE
Nachhattigkeitsberater ACATIS FairValue, CH {2 “*Pe"e" e 399 2024 -18 10 32 27 29 23 18 04 06 20 19 -6 KN
770
Domizil Luxembur 2023 44 -09 00 25 07 09 21 -35 56 -60 68 60NN
‘ & 0,000% SPV Aareal Note ., 202 78 28 50 30 28 51 99 36 93 04 7¢ -52[HEFINEE
Verwahrstelle HAL Privatbank, LUX 2026 35% 201 43 16 02 29 02 55 22 35 34 42 19 -7 WG
UCITSV ja Hannover Rick 33% 2020 -05 08 50 75 38 15 12 25 06 13 56 09 MENI NN
Fondsvermégen 281,0 Mio. EUR ELIS 32%
Ricknahmepreis 63,56 EUR (KI.A 9 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitit ~ Volatilitit ~ Volatilitat
U prel (KA Infineon 3.1% sAufage  sAufage 5jahre 3jahre [lJahr Sjahre 3jahre I Jabr
Geschéftsjahresende 3112, 7,875% Grenke Finance 325% 1,5% 10,7% 9,5% A% 13.4% 13,0% 93%
An|agehorizont Iangfristig PLC 2027 3, 19 Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
Risikoertragsprofil 4 von 7 (gemaB PRIIP Prysmian 30%
&P von 7 (g ) — RENDITEDREIECK
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Fortescue 28%
GS 2-Ye US-Inflati 42| Al 36 36 34 29 55 29 01 43 042025 Vehrkauféum
Sove 3oy ation 5 8% 47 46 40 41 40 34| 66 37 o[NS5 2024 by
o 51 50 45 46 45 398 46 -00 2023
BEIEE 4.5 e 510, K] 56 2022
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN R EE] 10.1] 06| 202 2021
Aktien 66,8% 71 72 68/ 75/ 80l 80 2020
I Anleihen, Durchschnittsrating A- 14,8% 54/ 53 44 47 44 2019
Absicherung 8,7% 28 22 04 -05 2018
— Total Return 7,9% 65 66 56 2017
Sonstige 0,3% 6l 62 2016
M Kasse 1,5% - !
6,3 2015
CO2 ZERTIFIKATE ZUR KLIMANEUTRALISATION 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
. CO? Neutralisation Note |.3% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jihrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl. | Anteilkl. S Anteilkl.V Anteilkl. X
ISIN LU0278152516  LUO313800228 LU0278152862 LU0278153084 LUI904802086 LU2451779768
Ausgabeaufschlag 5% 5% 0,5% 0,5% 0% 0%
Ausschittungsart Ausschittend Thesaurierend Ausschittend Ausschittend Thesaurierend Thesaurierend
Auflagedatum 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 12.01.2007 28.12.2018 04.04.2022
Mindestanlage keine keine 100.000 EUR 10.000 EUR 5.000.000 EUR _ keine
Gesamtjahreskosten o o, o 9 o o
(Stand: 31.12.2004) 1,89% 1,93% 1,29% 061% 1,45% 1,519%
darin enthalten: o o o o, o 9
Verwaltungsgebiihr 1,70% 1,70% 1,10% 0,45% 1,25% 1,19%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG
Zahlstelle in der Schweiz  Tellco AG, Schwyz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

ACATIS nachhaltigste Fondsboutique Deutschlands 2022/ 2021

Uber 3 Jahre Platz | 2022/ 2021

#

£ Lipper Leader Anteilkl. S, |

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE EVENT FONDS

STAND: 31.07.2025

ACATIS Testsieger
Mischfonds Global, flexibel, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO) e 1974
MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE VS. BENCHMARK
Juli ist ein Berichtsmonat, viele unserer Portfoliounternehmen legen Rechenschaft 400%
Uber ihre operative Performance im vergangenen Quartal ab. Der Fonds konnte
um 0,7% zulegen. Die beste Wertentwicklung zeigten Hershey (+15,0%), Alpha- 350%
bet (+11,7%) und Brookfield Corp. (+11,5%). Hohe Kakaopreise belasteten bis 300%
zu den Quartalszahlen den Aktienkurs von Hershey. Das Unternehmen konnte
die gestiegenen Inputkosten jedoch teilweise weitergeben. Der Umsatz stieg im 250%
Quartal im Jahresvergleich um nahezu 26%. Alphabet Uberzeugte ebenfalls mit 200%
sehr starken Zahlen. Insgesamt erhohte sich der Umsatz um 13,8%, vor allem 150%
getrieben durch das starke Wachstum im Cloudgeschift (+32%). Am anderen :
Ende der Performanceskala lagen NovoNordisk (-28,5%), die LSE Group 100%
(, | 3'8%) und Sika (, | OY |%). NovoNordisk musste seine Gewinnprognose fUr den 01/09 01/1001/11 01/1201/1301/14 01/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 O1/22 01/23 01/24 01/25
weiteren Jahresverlauf deutlich nach unten korrigieren und rechnet nun nur noch ——— ACATIS Value Event Fonds
mit einem Umsatzwachstum von 8 bis 10%. _ mggw‘jﬁ ggg EEH% E?S@;E‘Sﬁ'&@;(ww (50%)
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Bei der Auswahl der Fondspositionen wird die Philosophie des Value Investing 20
mit dem Ansatz der Event Orientierung kombiniert. Unternehmen mit hoher
Business-Qualitédt sollen fundamentale Risiken reduzieren. Das Portfolio soll di- 15
versifiziert sein Uber verschiedene Arten von Events und verschiedene Halte- o 85 74 -
dauern. Zinspapiere und Anleihen kdnnen beigemischt werden. Wesentlich sind 33 40 '
zudem die Transparenz des Rechnungswesens und die Corporate Governance 5 05 9 I 2
des Unternehmens. Der Fonds wird nach Art. 8 der EU-OVO angelegt. ACATIS 0 — - .
hat 54 Nachhaltigkeitskriterien festgelegt, die von Investoren als "sehr wichtig" 310720310721 310721310722 310720310723 31.07.23-31.0724  31.07.24-31.07.25
beurteilt wurden. Ausschlusskriterien wurden von der Mehrheit der Befragten mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

festgelegt. Unternehmen, die die Anforderungen verletzen, sollen nur dann im = Bonchmark

. . . . o, "
Portfolio geha\ten werden, wenn ihr addierter Anteil 10% am FondsvermOgen Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-

nicht [jbersteigt. Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.

PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
KVG ACATIS Investment Berkshire Hathawa 47% Jan  Feb Mz Apr  Mal Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
/ 205 23 05 -36 08 |7 06 07 [ o1 1,3
Manager ACATIS Investment Munchener Rick 4,1% 2024 |4 |4 15 07 10 16 09 03 05 -09 25 -02 mm
Domiz Deutschland Brookfield A 34% 2023 67 -6 21 18 13 15 22 03 -9 -4 27 o9 NEENIN
2022 -14 36 10 25 20 -6 75 37 -60 04 36 -43 .Ez’.!z
M O,
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM Alphabet 33% 5 W16 19 22 03 28 03 17 23 31 -3 23 NECHIE
UCITSVv ja Visa 33% 2020 -03 56 -106 111 59 41 07 28 -42 -30 59 20 EAINEY
Fondsvermdogen 6.360,8 Mio. EUR Prosus 3,2%
Ricknahmenprei EUR PGl | 289 Perf ann. Perf  Perf Perf Perf Volatilitdit Volatilitdt Volatilitdt ~Volatilitat
ycknahmepreis 386,65 EU &P Globa 8% s.Auflage s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Ausgabeaufschlag 5% Deutsche Borse 2,8% 921%  86%  296%  136%  24%  89%  89%  82%  57%
Geschéftsjahresende 30.09. Ferguson 2.8% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
1 1ot O,
Anlagehorizont langfristig SAP 2,8% RENDITEDREIECK
E{'zﬁq%%rgs\ﬁ%mﬁl 2 zg: ; gEl'g)B'C'E'XZ) 626111591159 163159/ 698 47 25 [ 2025 eriaam
g : 68 66 65 65 70 6880 61 59 33 2024 b’
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre 65 63 62 6l 66 6300771 52 45 2023
57 54 5] 50 47 60 22 2022
------ 2021
ASSET ALLOKATION - NACH ASSETKLASSEN 70 70 7,083 80 2020
7,2 70 70 71 2019
Aktien 58,4% -
) o 55 49 43 36 2018
P Renten, Durchschnittsrating A 24,8% 67 63 59 2017
Sonstige 0,3% 62 55 2016
[ Kasse 16,5% 74 2015
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance
Anteilkl. A Anteilkl. B Anteilkl.C  Anteilk.D  Anteilkl. E Anteilkl. X Anteilkl. Z KENNZAHLEN DES PORTFOLIOS
ISIN DEOOOAOX7541 DEO0OAIC5D 13 DEOOOAIT73W9 DEO00A2DR2MO DEO00A2JQJ20  DEOOOA2H7NCY DE000A2QCXQ4 Rendite duri chet 31%
Ausschittungsart Thesaurierend  Thesaurierend Monatl. Aussch.  Ausschittend Thesaurierend  Ausschiittend Thesaurierend endite L_Jra IfmSge_WIC € e
Auflagedatum 5.12.2008 15.10.2010 10.07.2013 07.062017 01.102018 22122017 19.11.2020 Restlaufzeit (Falligkeit) 7.0).
Mindestanlage keine keine keine 50.000.000 EUR 50.000.000 EUR keine keine Restlaufzeit (Nachster Call-Termin) 28.
Gesamtjahreskosten o, o o o o, o, o, i %
(Stand: 30092004 1,80% 1,40% 1,80% 1,04% 1,03% 1,46% 1,46% Tracking Effor 5.2%
dari . Sharpe Ratio 02
arin enthalten: 1,65% 1,25% 1,65% 095% 095% 131% 1,31%
Verwaltungsgebiihr 0% 12270 10270 \757%6 ,95% 31% 319%
Vertreter in der Schweiz 1741 Fund Solutions AG . —
Zahistelle in der Schweiz Tellco AG, Schwyz glittig flr die Anteilklassen A, B, C, X, Z

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kijnftige Ertrége. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)

Morningstar Auszeichnung (Gesamtbewertung) ;; FundAward 2021/ 2020 Fondsmanager 2017 " Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zeitpunkt der
Verffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgféltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landern und zugehdrige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsbldtter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie Uber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

Y o.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage
ACATIS

ACATIS VALUE PERFORMER

STAND: 31.07.2025

Mischfonds Global, defensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO) set 1974

MARKTKOMMENTAR PERFORMANCE ACATIS VALUE PERFORMER
Im Juli konnte der Fonds +1,4% zulegen. Das Zollthema kam in diesem Monat
mit dem zweiten Akt, hatte aber wenig Effekt auf den Gesamtmarkt. Trotz sin-
kender Zinsen in den USA ist die FED nicht bereit jetzt schon Zinsen zu senken.
GroBe Vertrdge mit US-Behorden, ein Projekt mit Fannie Mae und mit der Ein-
wanderungsbehérde ICE, starkten das Vertrauen der Anleger. Die Nahe zur
Trump-Regierung verstarkt diesen Effekt. Novo Nordisk hingegen hatte eine Ge-
winnwarnung und schwache Testergebnisse gegen den Abnehmkonkurrenten
Lilly hinzunehmen. Auch der neue US-Gesundheitsminister scheint nicht Gber-
zeugt, dass Abnehmmedikamente eine Lésung fur das amerikanische Uberge-
wichtsproblem sind. Wir haben uns von den Positionen Procter; APA und Fanuc
getrennt und dafiir Johnson, Thermo Fisher neu aufgenommen und die Position
Samsung verstarkt. Die Monatsgewinner waren der Palantir (+19%), Fortescue
(+17%), Samsung (+17%), Nvidia (+12%) und Zebra (+10%). Die groften
Kursverluste entstanden bei Novo Nordisk (-29%), Kongsberg (-20%), Kerry
(-13%) Sika (-109%) und Intel (-9%).

200%
150%

100%

01/0901/1001/1101/1201/1301/1401/1501/1601/1701/1801/1901/2001/2101/2201/2301/2401/25

——— ACATIS Value Performer
ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT
Das Fondsvermogen soll eine moglichst hohe Wertentwicklung bei moderatem s 129
Risiko erzielen. Der ACATIS Value Performer hat in seiner Anlagekonzeption eine 108
klare Ausrichtung: Der Fonds investiert in Aktien, Aktienfonds und Zertifikate 10 - 78
(maximal zu 70%), in Renten oder Rentenfonds sowie Geldmarktprodukte (ma- '
ximal zu 20%) und in Single-Hedge-Fonds (bis zu 10%). Zu Absicherungs- 39 00 I
zwecken vor starken Kursschwankungen und zur effizienten Portfolioverwaltung 0 . —
kann der Fonds auch den Einsatz von Derivaten nutzen (bis zu 5%).

5

-5
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 3|.E)7,20-3\,07.2\ 31.07.21-31.0722  31.07.22-31.07.23  31.07.23-31.07.24  31.07.24-31.07.25
. mit Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
KVG ACATIS Investment iShares USD Treas.Bond = ohne Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags
Manager ACATIS Investment | '3>/r UCITS ETF (D'St> 3.5%  Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fur diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
5 Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
Domizil Luxemburg Earth Gold Fund Ul 3,19 Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
Verwahrstelle HAL Privatbank, VanEck J. Gold Miners
Niederlassung, LUX UCETF 29% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
UCITS VvV ja Aquantum Active Range  2,8% Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
N - 2025 28 00 -I5 -18 21 05 |4 -E-
Fondsvermégen 88,1 Mio. EUR Twelve Cat Bond 25% ;4 07 21 53 06 29 06 2l -4 18 22 42 26 [ 155] |
Riicknahmepreis 193,77 EUR Wheaton Precious 2023 32 23 15 09 -3 04 26 -12 -4 -12 37 20K
Ausgabeaufschlag 0% Metals 25% 2022 30 09 41 07 43 46 26 -19 39 15 40 25NN
M e e
. — Volatility (1) 23% 03 [7=28 =126 [Tl0ip (722 (05 (1123 [T6 (122 (05 11127 (12,
Anlagehorizont langfristig
— - UniCredit HVB Call
Risikoertragsprofi 3von 7 (gemaB PRIP) — 50,07.48 HICPTI Perf  amn.Perf Perf  Perf  Perf  Volatiitit Volatiitst Volatiitit Volatiitit
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Warrants 2,3% s.Auflage s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr s.Auflage 5Jahre  3Jahre | Jahr
WisdomTree Physical 101,5% 4, \“% 302% 21,6% 7.8% 87% 7.8% 7,9% 73%
Silver ETC 213% Werte rollierend, Volatilitatsberechnung auf monatlicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
o H O,
Sent|>< P\ISl( Retum M 2,04) RENDITEDREIECK
49 46 43 45 45 350 55 41 47 3678 2025 Verkautzum
ASSET ALLOKATION - NACH STRATEGIEN 50 47 44 46 47 35 59 43 50 37 2024 Ezvrve;eTmDe
[ Edelmetalle 14,3% 41 37 32 33 32 17 40 16 |7 2023
Renten, Durchschnittsrating NR 10,8% 41 36 30 31 29 10 38 06 2022
I Hedgefonds 9,8% 55 52 47, 500 53 35EN 2021
Gesundheit 9,0% 51 46 40 43 44 16 2020
[ Aktien for the long run 8,5% 56 5l 45 500 54 2019
Profitable Marken 8:4% a2 2018
[N Energie und Zyklik 6,4% 7269 64 2017
Dividende 6,1% zi a2 ;8:?
I Aktiondrsrendite 5,5% ’
Inflati ifikat 2.8% 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
nflationszertifikat 2,8% Kauf zum Jahresanfang jede Zahl zeigt die durchschnittliche jéhrliche Performance

M Bitcoin 1,4%
Sonstige 0,7%
[ Kasse 16,3%

ISIN LU0334293981
Ausschiittungsart Ausschittend
Auflagedatum 03.03.2008
Sparplan ab 50 EUR
Gesamtjahreskosten

(Stand: 31.082004)  184%
darin enthalten:

Verwaltungsgebuhr 0,60%
Vertriebsstellengebihr  |,00%

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

. . . PP

Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 #x% Lipper Leader
Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-Stra3e 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS EURO HIGHYIELD

STAND: 31.07.2025
ACATIS Testsieger

seit 1994

Rentenfonds Europa, offensiv, Art. 8 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Der ACATIS Euro HighYield erzielte im Berichtszeitraum eine Rendite von 0,7%.
Geopolitische Unsicherheiten, Handelskonflikte sowie die abwartende Geld-
politik in den USA hatten nur geringe Auswirkungen auf die Performance risiko-
behafteter Anlageformen. Der Primdrmarkt blieb weiterhin sehr aktiv. Zu den
Emittenten zdhlten OPMobility, Alstria, Allwyn, Boots UK und Froneri. Aufgrund
der hohen Nachfrage akzeptierten einige Investoren niedrigere Renditen, wes-
halb wir selektiv vorgingen. Neu in das Portfolio aufgenommen wurden Anleihen
von Boots UK und Froneri. Die besten Wertentwicklungen im Portfolio erzieften
Peach Property (+2,3%), Telefonica Europe (+1,7%) und Itelyum (+1,6%). Peach
fuhrte eine Kapitalerhdhung tber 50Mio. Schweizer Franken durch und wird die
ausstehenden Anleihen zum Laufzeitende fristgerecht tilgen. Die schwichsten
Anleihen waren Sunrise Medical (-0,6%), Proximus (-0,4%) und Verisure (-0,3%).

GemaB der EU-Richtlinie "MiFID" (Markets in Financial Instruments
Directive) sowie deren Umsetzung in nationales Recht diirfen Angaben
zur Wertentwicklung Privatkunden nur dann gezeigt werden, wenn sie
sich iiber einen Zeitraum von mindestens |2 Monaten erstrecken.

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE BERUCKSICHTIGUNG DES AUSGABEAUFSCHLAGS

ACATIS Euro HighYield investiert Uberwiegend in hochverzinsliche, auf Euro
lautende Anleihen. Der Fonds verfolgt eine Value-Strategie mit Bottom-up-
Ansatz, wobei der Fokus auf der Identifikation unterbewerteter Anleihen durch
fundamentale Analyse liegt. Bewertet werden die Qualitit des Geschaftsmodells,
die Managementkompetenz und die langfristige Bilanzstarke. Ein weiteres
zentrales Element ist das Erkennen von Fehlbewertungen, die etwa durch
Ratinganderungen, Ubernahmen oder Verdnderungen der Kapitalstruktur
entstehen. Die Investmententscheidungen erfolgen mit langfristigem Horizont.
Das Portfolio ist konzentriert, aber diversifiziert, mit Investitionen in 50 bis 70
Unternehmen. Anlagen erfolgen ausschlieBlich in harte Wahrungen wie Euro,
US-Dollar, Schweizer Franken oder Britisches Pfund. Das primdre Ziel besteht
darin, Uber den gesamten Investmentzyklus die risikoadjustierte Rendite zu

Die Performanceangaben fiir diesen Fonds sowie die publizierten Ricknahmepreise zeigen die
Bruttowertentwicklung. Die Kosten fiir das Fondsmanagement, die Verwahrstelle, die Prifung etc.
sind bereits abgezogen. Andere Kosten kommen hinzu: Die depotfiihrende Bank kann dem Anleger
jahrliche Depotkosten belasten. Und: Beim Kauf kann ein Ausgabeaufschlag durch den Vermittler
oder die Bank einbehalten werden. So wird zum Beispiel bei einem Ausgabeaufschlag von 3% aus
dem Bruttoanlagebetrag von 1000 Euro ein Nettoanlagebetrag von nur 970,87 Euro.

maximieren.
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN
KVG ACATIS Investment 6,625% DL Invest Group
O,
Manager ACATIS Investment 2030 38%
10, N O,
Domizil Deutschiand 5,250% Prysmian Perp. 2,7%
. 6,500% Ray Financing
Verwahrstelle HAL anatbank, FFM LLC EO-Notes (24/3 |) 2,6%
ucimsv ja 9,000% Lenzing EO-FLR
Fondsvermdagen 79 Mio. EUR Notes 2025(28/Und.) 2.6%
Riicknahmepreis 1.010,03 EUR 2,625% Drax Finco 2025 2,6%
Ausgabeaufschlag 3% entfillt, derzeit 0% 4,625% Techem
- Verwaltungsges. 2032 2,5%
Geschéftsjahresende  30.06.

. . 6,000% Maxam Prill
Anlagehorizont langfristig 2030 2.5%
Risikoertragsprofil 2 von 7 (gemaB PRIIP) 7,250% Allwyn

: Entertainm. Fin.(UK) EO-
empf. Haltedauer mindestens 5 Jahre Notes 2030 2.0%
0,750% Proximus EO-
Med.-Term Notes 2036  1,9%
6,625% Bayer AG 2083 1,4%
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR KENNZAHLEN
0-1 Jahr 22,3% AAA 0,0% Rendite 39%
| -3 Jahre 36,0% I AA 0,0% Durchschnittsrating BB-
3-5 Jahre 12,9% A 0,0%
15-7 Jahre 1,3% W BBB 4,5%
10-15 Jahre 1,9% BB 32,1%
I Sonstige / Kasse 25,6% — B 30,8%
CCC 1,3%
I CC0,0%
C 0,0%
ISIN DEO00A4 14ZP8 D 0,0%
Ausschiittungsart Thesaurierend Ohne Rating / Sonstige 6,2%
Auflagedatum 21.05.2025 I Kasse 25,1%
Mindestanlage 250.000 EUR
Verwaltungsgebiihr 0,68%

1741 Fund Solutions AG
Tellco AG, Schwyz

Vertreter in der Schweiz
Zahlstelle in der Schweiz

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fir kiinftige Ertrage.

ACATIS nachhaltig beste Fondsboutique von DE 2021

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehéndigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlageméglichkeit kann fiir bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

Fondsmanager 2017

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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Marketingunterlage

ACATIS

ACATIS IFK VALUE RENTEN (EUR)

STAND: 31.07.2025
Uber | Jahr Platz | von |11
Uber 3 Jahre Platz 3 von |11

Rentenfonds Global, offensiv, Art. 6 (EU Offenlegungs-VO)

MARKTKOMMENTAR

Im Juli war beides im Plus, die Benchmark +0,5% sowie der Fonds mit +1,2%.
ZinsermaBigungen in USA und UK. sehen wir weiter fiir sinnvoll und realistisch
an, gleichwohl nicht in dem Ausmal3 wie von manchen Teilnehmern erwartet. Die
grundsitzlich gute Stimmung sollte bis ins |.HJ 2026 wirken.Wenn Anleihekurse
auf dem Weg zu 100,- um bspw. 2 Punkte zurlickgehen, dndert es nichts an dem
grundsatzlichen Verhalten des sogenannten pull-to-par Effekts, der positiv ist und
in den letzten beiden Jahren unterstitzend wirkte. Das sehen wir auch fur die
kommenden 6-9 Monate. Wir setzen, dhnlich wie seit Auflage des Fonds vor
knapp |7 Jahren, auf Spezialanleihen, individuelle Unternehmensanleihen und teil-
weise auch Sondersituationen im Anleihebereich. Der Fonds hat unverdndert die
Maximalauszeichnung 5 von 5 Lipper Leader fiir die Performance 3, 5, 10 und
gesamt sowie 5 Sterne bei Morningstar (D-Tranche). Mit einer Duration von
rund 3,8 Jahren sowie einer Rendite von 6%, fihlen wir uns fir den Rest des
Jahres und dariiber hinaus gut aufgestellt. Aktuell sind 87 Anleihen im Fonds.

seit 1994

PERFORMANCE VS. BENCHMARK

200%

150%

100%
01/09 0171001711 01/1201/1301/1401/1501/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22 01/23 01/24 01/25

——— ACATIS IfK Value Renten
—— JPM GBI Global Total Return Index Level Unhedged (EUR)

ANLAGEZIEL UND -PHILOSOPHIE ROLLIERENDE PERFORMANCE 5 JAHRE IN PROZENT

Das Fondsvermogen wird tiberwiegend in Anleihen von Emittenten investiert,

15 17

die aufgrund der traditionellen Anleihenanalyse ausgewahit werden. Der Focus 0 68 64 80
liegt im Aufspiren von Value Anleihen, die einen besonderen Renditevorsprung - D . - T . e 33 . 7
im Verhéltnis zur Bewertung bieten. Der Fonds investiert somit in ein breit 0 — " : L -
diversifiziertes Portfolio mit unterbewerteten Bonds und fokussiert sowohl auf 5 I
Ausschittungen durch Zinsen als auch auf Kursgewinne. -10

-15
PRODUKTDATEN TOP 10 POSITIONEN 31.07.20-31.07.21  31.07.21-31.0722 31.07.22-31.0723 31.07.23-31.0724 31.07.24-31.07.25

mit Berlicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

KVG ACATIS Investment 6,750% LBBW (203 1/ B ohne Ber{icksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags

B Benchmark

Und.) 6.5%
ACATIS Investment, Bitte beachten Sie: Die Performanceangaben fiir diesen Fonds zeigen die Nettowertentwicklung nach der BVI-
Manager Berater: IfK-Genera- 6,625% Petrobras 2034 5,7% Methode. Beim Kauf des Fonds kann von der Bank oder dem Vermittler ein Ausgabeaufschlag einbehalten werden.
tionen VV - GmbH Dieser hat nichts mit ACATIS zu tun.
6,750% Eurofins 2023
Domiz] Deutschland (26 nd) A% PERFORMANCE AM STICHTAG IN PROZENT
Verwahrstelle HAL Privatbank, FFM ;‘ZSSZ’ ,D]:E K (2023/ Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Ju Aug Sep Okt Nov Dez Jahr Index
UCITS Vv ja Uig) riefbank ( 449 2025 17 12 -6 06 12 06 2 [ 3,7] 5,01
. (e}

- . ' 2024 15 01 22 07 11 05 13 06 15 03 I o5 HKIEY
Fondsvermdgen 1.036,3 Mio. EUR 3,625% Infineon Sub.- 2003 39 06 22 04 17 16 07 02 05 -05 27 20NNEE
Riicknahmepreis 45,80 EUR (KL.A) FLR-Ntsv.19(28/Und.)  4.1% 202 -3 74 -1 03 -10 45 19 10 29 06 20 -02HEEEIE
Geschiftsjahresende  30.09. 5,950% Stidzucker 2021 04 -1 04 05 07 I 06 07 -07 -05 -7 14KIG

Hybrid Perp. 3,7% 2020 11 21 <118 22 36 15 03 09 05 -03 31 1oENIEYG
Anlagehorizont langfristig
— - 8,250% JSC Ukrainian
Risikoertragsprofi 2 von 7 (gemal3 PRIP) - Railways 2026 32% Perf ann.Perf  Perf Perf Perf Volatilitat ~ Volatilitat ~ Volatilitit
empf. Haltedauer mindestens 3 Jahre 5.125% Grenke Finance s.Auflage  s.Auflage 5 Jahre 3 Jahre | Jahr 5 Jahre 3 Jahre | Jahr
Anleihe 2029 3,1% 143,7% 5.5% 18,2% 283% 8,0% 35% 29% 29%
Werte rollierend, Volatilititsberechnung auf taglicher Basis Quelle: Bloomberg, ACATIS Research
3,000% Europcar 2026 3,1%
0,000% Bundesrepublik RENDITEDREIECK
Deutschland 2028 3,0%
. 3229 28 31 24 19 32 18 26 288 2025 Verkautzun
NACH RESTLAUFZEITEN BONITATSSTRUKTUR 31 28 27 31 23 16 31 14 23 24 2024 62w YTD
—— - | |ahr 18,5% AAA 14,6% 2 SI3 SRl E20 10 00 Sl 07 2023
1-3 Jahre 24,9% m AA 2,6% 1,6 1,1 07 09 05 -19 -07 -45 2022
I 3-5 Jahre |5,5% A41% 33 29 28 34 22 10 37 2021

5-7 Jahre 10,8% —— BBB 28, % 35 31 30 37 23 07 2020
—Ig \‘(;jjalgre Zé‘f/o . BB 25,0% 44 40 40l 52 38 2019

-15 Jahre 8,3% — B 8,2%
= | 5-30 Jahre 2,6% CCC49% 32 25 21 3l 2018

30 + Jahre 3,0% == CC 36% 53 49 53 2017
mmmm—— Sonstige / Kasse 7,2% C0,0% 48 42 2016
1D 0,0% 32 2015
Ohne Rating / Sonstige 3,0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
m— Kasse 5,9% Kauf zum Jahresanfang  jede Zahl zeigt die durchschnittliche jahriiche Performance
Anteilkl.A Anteilkl. D Anteilkl. X
ISIN DEOOOAOX7582 DEOOOA3CS 127 DEOOOA2HSXHI v
Ausgabeaufschlag 3% 0% 0% WAHRUNGEN (NACH HEDGE) KENNZAHLEN
Ausschiittungsart Ausschittend Ausschittend Ausschittend . .
I %
Auflagedatum 5122008 28012022 16112017 USD 1049 EUR722%  Rendite durationsgewichtet 8%
Mindestanlage keine 50.000.000 EUR_keine G 10 bC/O Durchschnittliche Restlaufzeit 39).
Gesamtjahreskosten 1.07% 0.64% 1.03% _MXN 49(} ° Durchschnittsrating BBB-
(Stand: 30.09.2024) e o145 V3% 9%
darin enthalten: o, o o B TRY 1,9%
Verwaltungsgebuhr 098% 055% 094% CHF 0,3%
Vertreter in der Schweiz ‘TZG‘:L??S?%?”S AG IZAR 0,3%
Zahlstelle in der Schweiz glltig fur die Anteilklassen A, X

Bisherige Wertentwicklungen sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage. (Alle allgemeinen Angaben beziehen sich auf die Klasse A)
Fund Award 2020 Fund Award 2019

Diese Unterlage ist im Rahmen einer Beratung zur Weitergabe an Privatkunden geeignet, wenn sie mit dem Chancen-/ Risikenblatt zum jeweiligen Fonds zusammen ausgehandigt wird. Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemoglichkeit kann fur bestimmte Anleger je nach
deren speziellen Anlagezielen und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollen ihren Anlageberater fiir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten konsultieren. Abgegebene Meinungen gelten zum Zertpunkt der
Veroffentlichung und kénnen sich dndern, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen. Trotz sorgfiltig ausgewéhlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dirfen weder reproduziert
noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszulassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Lindern und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblitter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds kostenlos
auf Deutsch bereit (www.acatis.de sowie tiber www.acatis.ch). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Deutschland und wird von der BaFin, Marie-Curie-StraBe 24-28,in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt. Redaktionsschluss: 6. August 2025, 12:00 MESZ

Yk kkk Morningstar Hochstauszeichnung (3 Jahre) Fondsmanager 2017 ig%’Lipper Leader (B) Scope Fonds Auszeichnung

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, Tel: +49/69/97 58 37-77, Fax: +49/69/97 58 37-99, E-Mail: anfragen@acatis.de, Info: www.acatis.de
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ACATIS

Chancen und Risiken bei der Anlage
in einen Investmentfonds von ACATIS

Stand: 2025

CHANCEN RISIKEN

Bei der Anlage in Investmentfonds von ACATIS profitiert der
Anleger von der langjdhrigen Erfahrung und Expertise des Port-
foliomanagements und einem umfassenden Research.
Wertzuwachs

Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
sowie Wechselkurssteigerungen bieten attraktive Ertragschancen.
Zins— und/ oder Dividendenzahlungen

Manche Wertpapiere sind mit Dividendenzahlungen des Emit-
tenten verbunden. Davon kénnen Investmentfonds profitieren.
Risikostreuung

Durch die breite Investition in Wertpapiere wird das Anlagerisi-
ko gegenliber einem Einzelinvestment reduziert.

Flexibilitat

Investmentfonds von ACATIS kénnen taglich gekauft und ver-
kauft werden.

Transparenz

Die Anteilspreise und die Wertentwicklungen der Investment-
fonds werden bérsentdglich veroffentlicht.

Sicherheit

Selbst wenn die Fondsgesellschaft in Konkurs ginge, bleibt das
Sondervermégen des Investmentfonds konkurssicher.
Nachhaltigkeitschance

Investitionen in Wertpapiere nachhaltiger Unternehmen kénnen
eine langfristig Uberdurchschnittliche Perspektive bieten aufgrund

der steigenden Bedeutung nachhaltiger Themen.

e Professionelles Vermogensmanagement e Fehleinschatzungen

Fehleinschdtzungen bei der Investmentauswahl sind méglich.
Wertverluste

Markt-, branchen-, und unternehmensbedingte Kursverluste
sowie Wechselkursverluste sind moglich.

Emittentenrisiko

Die Bonitdt eines Unternehmens bzw. Wertpapier-Emittenten
kann sich verschlechtern. Zins— und/ oder Dividendenzahlungen
koénnen dadurch ausfallen bzw. bei Ausfall des Emittenten kann
die Aktie/ Wertpapier wertlos verfallen.

Erhohte Kursschwankungen

Durch die Konzentration des Risikos auf spezifische Lander, Regi-
onen, Sektoren und Themen sind erhéhte Kursschwankungen
moglich.

Kein Schutz des eingesetzten Kapitals

Der Fondsanteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Anteil erworben wurde. Auch ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals ist méglich. Wertentwicklungen in der Vergan-
genheit lassen keine Risikoschlisse auf zukinftige Ertrage zu.
Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen im Be-
reich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Ein-
treten erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer
wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden
Investments fuhren.

Weitere Risiken

In Abhéngigkeit des jeweiligen Wertpapiers und/ oder Fonds
kénnen Kontrahenten- und/ oder Liquiditétsrisiken bestehen.
Kosten

Der Fondsanteilspreis wird durch einmalige und wiederkehrende

Kosten belastet.

ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, mainBuilding, Taunusanlage 18, D-60325 Frankfurt am Main, Tel.: +49/ 69/ 97 58 37-77, E-Mail: anfragen@acatis.de, http://www.acatis.de.
ACATIS Service GmbH, Guetli 166, CH-9428 Walzenhausen, Tel: +41 / 71 / 886 45 51, E-Mail: info@acatis.ch, Info: www.acatis.ch



ACATIS

seit 1994

Ihr Kontakt zu uns

ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
mainBuilding

Taunusanlage 18

D-60325 Frankfurt am Main

Tel: +49 /69 /97 58 37-77

Fax: +49 /69 /97 58 37-99
E-Mail: anfragen@acatis.de

Info: www.acatis.de

Ihre Ansprechpartner
Luis Céceres

Marie Ballorain

Vera Fulop

Michael Niefer

Frits Nieuwenhuijsen
Adris Osmani

Joachim Paustian

Niels Schiller

Eva Sonnenschein
Nicole Torok

Eva Zaragoza Laguarda

Disclaimer

ACATIS Service GmbH
Guetli 166

CH-9428 Walzenhausen (AR)
Tel: +41 /71 /886 45 5]
E-Mail: info@acatis.ch

Info: www.acatis.ch

Ilhre Ansprechpartner
Marcus Kirschner
Petra Weise

Diese Unterlage richtet sich ausschliellich an professionelle Kunden bzw. geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht fir Privatkunden bestimmt. Die Unterlage ist zudem kein Angebot an Personen, an die sie
aus Rechtsgriinden nicht abgegeben werden darf. Die Unterlage dient nur der Information und ist keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Fondskauf. Die dargestelite Anlagemdglichkeit kann fiir bestimmte Anleger
wegen ihrer speziellen Anlageziele und finanziellen Situation ungeeignet sein. Abgegebene Meinungen gelften zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung und kénnen sich dndemn, ebenso die Fondszusammensetzung und Allokationen.
Trotz sorgfaltig ausgewahlter Quellen kann die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Genauigkeit der Informationen nicht garantiert werden. Die Informationen dtirfen weder reproduziert noch weiterverteilt werden. Die Vertriebszu-
lassungen der ACATIS-Fonds in einzelnen Landem und zugehérige Dienstleistungen kénnen unterschiedlich sein. ACATIS stellt die Verkaufsprospekte, Basisinformationsblatter (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte ihrer Fonds
kostenlos auf Deutsch bereit (http://www.acatis.de). Die ACATIS Investment KVG mbH hat ihren Hauptsitz in Frankfurt a.M., Deutschland, und wird von der BaFin, Marie-Curie-Strae 24-28, in 60439 Frankfurt, beaufsichtigt.

Redaktionsschluss: | 1. August 2025, 10:00h MESZ
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