Aktienperlen gesucht und gefunden

Value Investor Hendrik
Leber iiber geliebte
Firmen und Alternativ-
losigkeit der Aktien.

SCHWARZACH. (VN-reh) ,,Preis
ist, was du zahlst, und Wert
ist, was du kriegst®, so hat
es der bekannte US-Starin-
vestor Warren Buffett einmal
formuliert. Hendrik Leber,
geschéftsfiihrender
schafter von Acatis Invest-
ment, gilt als der fiihrende
Value-Investor in Europa. Er
investiert in Aktien, wenn
der Wert (,,Value“) hoher ist

als der Preis (Borsenkurs). "

Waren die letzten zwei Jah-
re keine einfache Zeit fiir
Value Investoren, habe sich
die Stimmung in den letz-
ten Monaten gedreht, ist er
zuversichtlich. Dafiir sei das
Aufholpotenzial nun umso
hoher. Und fiir ihn steht fest:
Aktien sind trotz globaler Un-
sicherheitsfaktoren derzeit
nicht zu schlagen. Allerdings
gebe es nur wenige Aktien,
die die drei Eigenschaften

Wertschopfung, Marktstel-
lung und giinstige Bewertung
verbinden.

Geliebte Firmen

»Die Welt ist chaotisch®, sagt
Leber im VN-Gesprdch vor
seinem Vortrag auf Einladung
der W&L Asset Management
AG im Lowensaal in Hohen-
ems. Dennoch sind diese ,,ge-
liebten Firmen® zu finden.
Also Unternehmen, deren
Kurven von links unten nach
rechts oben verlaufen.. Kurz-
um: Aktienperlen. Auchwenn
diese Firmen nicht mehr ganz

Gesell- § :

Interessante Aktie: Tata. Ist der grﬁnte Automobilherstellerin Indien.

so billig seien. Seine Perlen
reichen quer durch verschie-
denste Branchen, und auch
die Griinde, zu investieren,
sind vielfiltig. Zum Beispiel
Boeing: Der Flugzeugherstel-
ler habe fiir die kommenden
fiinf Jahre einen Auftragsbe-
stand von 50 Milliarden Euro.
Zudem habe man angefan-
gen, die Fabriken zu auto-
matisieren, und auch wenn
die Treibstoffpreise steigen,
habe Boeing den Vorteil, dass
man treibstoffarme Modelle
produziere. Tata, der grofite
Automobilhersteller in Indi-
en, profitiere davon, dass der
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neue Jaguar-Gelindewagen
F-Pace gut einschlage.

Bekleidungsmarken  wie
Ralph Lauren oder die Uhren-
marke Swatch, die Leber im
Portfolio hat, wiirde zwar der-
zeit besonders an der fehlen-
den Kauffreude chinesischer
Konsumenten leiden. Starke
Marken seien allerdings nicht
kaputtzukriegen, rechnet er
mit baldiger Genesung.

Fokus auf Grundbedirfnissen

Dazu kommen Unterneh-
men aus dem Finanzbereich,
Pharmaunternehmen = wie

' Gilead, IT-Firmen wie Apple,

Cisco oder Alphabet. Span-
nend sei auch die pbb Deut-
sche Pfandbriefbank. ,Auf
den ersten Blick langweilig,
aber sie notiert aktuell zu ei-
nem Drittel des Buchwertes®,
erzahlt Leber. Continental
werde stark von den Tech-
nologien fiir selbstfahrende
Autos profitieren. Visa hat 2,6

Milliarden Kunden. McDo-
nalds stille das Grundbed{irf-
nis des Menschen nach Zu-
cker, genauso wie Coca-Cola.
Generell dreht sich in seinem
Portfolio viel um Grundbe-
diirfnisse. Neben essen und
trinken sind das Kommuni-
zieren, der Transport oder
Versicherungen.

Auch Berkshire Hathaway,
die Investment-Gesellschaft
von Warren Buffet, zahlt zum
Portfolio. Auch wenn Berk-
shire aktuell Schwierigkeiten
habe, das viele Geld unterzu-
bringen. ,,Nun gehen sie in
kapitalintensivere Branchen.
Dadurch werden sie stabiler.
Die Renditen werden zwar
dadurch geringer, sind aber
immer noch gut®, sagt Hend-
rik Leber, der seit vielen Jah-
ren an der Value-Konferenz
des Starinvestors in den USA
teilnimmt.

Alternativiose Aktien
Letztlich, ist Leber iiber-
zeugt, werde auch kiinftig die
Alternativlosigkeit der Aktien
die Kurse iiber ein verniinfti-
ges Niveau hinaus nach oben
treiben. Auch wenn die Vo-
latilitdit noch lange erhalten
bleibe, miisste das billige
Geld die Ubernahmen kréftig
treiben, der Konsum ziehe an
und die Wahlen in den USA
seien gut fiir die Borse. Leber
rechnet auch mit einer baldi-
gen Zinserhohung durch die
Notenbank Fed. Allerdings
werde das nur eine ,Alibi-
Erhohung® sein, um der Welt
Zu zeigen, dass es der ame-
rikanischen Konjunktur gut
gehe.



