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Wir investieren in Werte. Entscheidende Kriterien
bei der Auswahl unserer Aktien sind die Stabilitat,
die Nachhaltigkeit und der innere Wert eines Unter-
nehmens. Wir spekulieren nicht auf kurzfristige
Kurs-schwankungen. Wir beteiligen uns an Unter-
nehmen, die mit einem deutlichen Abschlag zu ih-
rem ,fairen” Wert an Bérsen gehandelt werden, und
verkaufen wieder, wenn der faire Wert erreicht
wurde.

Chubb

Mit der Ubernahme von Chubb durch ACE ist ein
weltweit fiihrendes Versicherungsunternehmen ent-
standen, das unter dem renommierten Namen Chubb
Ltd. firmiert. Chubb Ltd. ist der gr6Rte bérsenno-
tierte Industrieversicherer der Welt und verfiigt iiber
Niederlassungen in 54 Landern, eine erstklassige Fi-
nanzstiarke sowie eine breite Palette an Versiche-
rungsprodukten fiir Privatpersonen und Unterneh-
men. Die Vermdgenswerte belaufen sich auf 160
Mrd. USD und die Nettoriickstellungen fiir die Zah-
lung von Schaden auf 61 Mrd. USD. Damit kénnen
Kunden sicher sein, dass sie im Versicherungsfall
gut geschiitzt sind.

Chubb ist ein sehr disziplinierter Versicherer, der
GroRe nicht als Wert an sich, sondern lediglich als
MaR fiir den Erfolg betrachtet. Das Management ver-
sichert nur Risiken, bei denen es glaubt, einen Ge-
winn erzielen zu kdnnen. Es verzichtet in ,weichen”
Versicherungsmarkten bewusst auf Pramieneinnah-
men nur der Umsdtze willen. Dies ist mit ein Grund
dafiir, dass die beiden fusionierten Unternehmen es
geschafft haben, in jedem der vergangenen zehn
Jahre einen Versicherungsgewinn zu erzielen. Die
durchschnittliche kombinierte Schaden-/Kosten-
quote der vergangenen zehn Jahre vor dem Zusam-
menschluss betrug 88,2% bei Chubb und 90,5% bei
ACE. Als Chubb Ltd. betrug die Schaden-/Kosten-
quote 88,5% (2015) und 89,1% (2016). Dies ist ein
erstklassiges Ergebnis und macht das Unternehmen
zu einem der weltweit profitabelsten Versicherer.

Durch die auRerordentlich hohe Profitabilitdt im
Versicherungsgeschdft kann es sich Chubb leisten,
nur in sehr konservative Anlagen zu investieren.
Mehr als 90% der Kapitalanlagen sind in festverzins-
liche Wertpapiere und Geldmarktpapiere investiert.
Die durchschnittliche Rendite der Geldanlagen liegt
in der Regel zwischen 3% und 4% p.a. nach Steuern.
Dies hat unter anderem dazu gefiihrt, dass beide
Unternehmen die Finanzkrise - anders als manch an-
derer Wettbewerber - unbeschadet iiberstanden ha-
ben.

RegelmdRige Aktienriickkdufe haben mit dazu bei-
getragen, dass der Buchwert pro Aktie in den ver-
gangenen zehn Jahren um durchschnittlich {iber
10% p.a. gesteigert wurde. Beriicksichtigt man die
Dividendenausschiittungen beider Unternehmen, so
erhohte sich die Dividende in den vergangenen fiinf
Jahren um knapp 15% p.a. Die aktionarsfreundliche
Politik, zusammen mit der hohen Profitabilitdt und
aktuell giinstigen Bewertung, machen diesen Quali-
tatstitel zu einem festen Bestandteil des Portfolios.
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Kennzahlen

Kurs-Buchwert-Verhaltnis (KBV) 1,2

fiir 2017

Forward KBV (Schéatzung auf 12 1,2

Monate)

Marktkapitalisierung 61,2 Mrd. USD

Dividendenrendite 2,1%
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Hierbei handelt es sich um eine Marketingmitteilung. Diese stellt ausschlieBlich eine unverbindliche Information unserer Kunden iiber das angesprochene Anlage-
instrument dar. Es handelt sich hierbei keinesfalls um ein Anbot oder eine Aufforderung, einen Rat oder eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf des Anlageinstrumentes
und ist auch nicht als solches auszulegen. Die vorliegende Publikation ersetzt keinesfalls die anleger- und objektgerechte Beratung und dient insbesondere nicht
als Ersatz fiir die umfassende Risikoaufkldrung. Investitionen beinhalten gewisse Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwankungen
unterworfen. Die wesentlichen Anlegerinformationen (,KID“), Jahresberichte, Halbjahresberichte sowie der veroffentlichte Prospekt des Fonds in seiner aktuellen Fassung
inklusive samtlicher Anderungen seit Erstverlautbarung, stehen dem Interessenten bei den jeweiligen Zahl- und Informationsstellen und der MASTERINVEST Kapitalan-
lage GmbH und unter www.masterinvest.at kostenlos zur Verfiigung. Alle Angaben ohne Gewdhr. Fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit oder dauernde Verfiigbarkeit der
Daten kann trotz sorgfdltiger Recherche und Erfassung keine Haftung iibernommen werden. Diese Marketingmitteilung wurde von der W&L Asset Management AG,
Essanestrasse 97, 9492 Eschen, Liechtenstein erstellt.
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